METSAOBLIGAATIO I11/2014

"

-OMAISUUDENHOITO-



METSAOBLIGAATIO 11/2014

UB:n suositussa Metsaobligaatiossa on uudenlainen tamanhetkiseen markkinatilanteeseen

raataléity rakenne. Metsaobligaatio 11/2014 tarjoaa sijoittajalle laina-ajan ensimmaisten kolmen

vuoden aikana korkean kiintean 5,7 %* vuosituoton. Taman jalkeen tuotto muuttuu vaihtuvaksi.

Laina-ajan viimeiset nelja vuotta vuosituotto on 3 kuukauden euribor + 4 %-yksikkda*. Metsa-

obligaatio 11/2014:n laina-aika on noin seitseman vuotta. Metsaobligaation tuotto perustuu kolmen

suomalaisen metsayhtion, UPM-Kymmenen, Stora Enson ja Metsa Boardin, luottoriskin hinnoitte-

luun. Kunkin yhtion paino obligaatiossa on 1/3. Korko maksetaan paaomalle neljannesvuosittain.

Obligaation nimellispadoma maksetaan erapaivana takaisin kokonaisuudessaan, mikali edella

mainituissa yhtidissa ei toteudu luottovastuutapahtumaa laina-aikana. Sijoitus ei ole paaomatur-
vattu. Obligaation merkintdaika on 26.2.-14.3.2014 ja minimimerkinta 5 000 euroa. Liikkeeseen-
laskijana toimii Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (SEB).

Suuren kysynnidn

Miksi sijoittaa Metsaobligaatioon?

Metsaobligaatio tarjoaa saanndllisesti maksettavan kor-
kean tuoton, mikali suomalaiset metsayhtiot UPM-Kym-
mene Oyj, Stora Enso Oyj ja Metsa Board Oyj sailyvat
maksukykyisina laina-aikana. Metsayhtididen osake-
kurssien muutokset eivat vaikuta sijoittajalle maksetta-
vaan tuottoon, joten Metsaobligaatio sopii myds osake-
riskia karttavalle sijoittajalle.

Uuden Metsaobligaatio 11/2014:n tuottorakenne sopii
hyvin korkomarkkinoiden tamanhetkiseen tilanteeseen
ja odotettuun kehitykseen. Laina-ajan ensimmaisten
kolmen vuoden aikana sijoittaja saa kiintean 5,7 %*
vuosituoton. Korkea kiintea tuotto sopii talla hetkella
vallitsevaan matalien markkinakorkojen ymparistdéon.
Kolmen vuoden jalkeen Metsaobligaation tuotto muut-
tuu vaihtuvaksi, ja on laina-ajan viimeiset nelja vuotta
3 kuukauden euribor + 4 %*-yksikk6a p.a. Odotuksissa
on, etta talouskasvu vahvistuu lahivuosina myés Euroo-
passa. Talloin myds markkinakorkojen odotetaan nou-
sevan. Euribor-markkinakorko ja sen lisdksi maksettava
lisamarginaali mahdollistavat sijoittajalle houkuttelevan
kokonaistuoton myods laina-ajan neljalle viimeiselle vuo-
delle. Seka kiinted ettd vaihtuva tuotto maksetaan nel-
jannesvuosittain.

vuoksi tarjoamme

merKkittavaksi uuden
Metsdobligaatio
I1/2014:n

Metsateollisuuden nakymat

Metsateollisuuden nakymat ovat parantuneet vuoden-
takaisesta, kun Euroopan talous on kaantymassa taan-
tuman jalkeen varovaiseen kasvuun. Metsateollisuuden
vientituloista 70 % syntyy Euroopasta, vaikka Kiinan mer-
kitys onkin viime vuosina kasvanut voimakkaasti. Met-
sateollisuudessa eletaan muuttuvassa toimintaymparis-
tossa: sahkoisten viestintavalineiden kayttd vahentaa
paperin kysyntaa ja tuotannon ylikapasiteettia joudutaan
purkamaan edelleen hinnankorotusten lapiviemiseksi.
Toisaalta esimerkiksi verkkokaupan voimakas kasvu on
nostanut kartongin kysyntaa. Myds sahateollisuuden
nakymat ovat piristymassa Japaniin ja Kiinaan suuntau-
tuvan viennin ansiosta. Suomalaiset metsayhtiot ovat
muiden vientiyhtididen tapaan karsineet euron vahvuu-
desta. Kuluvana vuonna euron ennustetaan kuitenkin
heikentyvan suhteessa Yhdysvaltain dollariin ja Ruotsin
kruunuun. Kokonaisuudessaan metsateollisuuden kan-
nattavuuden odotetaan paranevan toista vuotta perak-
kain. (Lahde: Pellervon taloustutkimus: Metsassa taas
toivoa, 15.1.2014)

* Mikali liikkeeseenlaskija ei voi vahvistaa obligaation kiintedksi tuotoksi vahintaan 5,2 % p.a. ja vaihtuvaksi tuotoksi vahintaan
3 kuukauden euribor +3,5 prosenttiyksikk6a p.a., peruuttaa liikkeeseenlaskija lainan liikkeeseenlaskun. Tuotto vahvistetaan

liikkeeseenlaskupaivana.



Kohdeyhtiot

UPM-Kymmene Oyj on maailman johtava graafisten pa-
perien valmistaja, jonka paatuotteita ovat aikakaus-
lehtipaperi, hienopaperi ja sanomalehtipaperi. Paperin
kysynnan supistuessa lantisilla markkina-alueilla, yhtio
keskittyy strategiassaan uusiin tuotteisiin ja teknolo-
gioihin. Yhtion tarkeimmat kasvutoimialat ovat energia,
biopolttoaineet, sellu- ja tarraliiketoiminta seka Aasian
paperiliiketoiminta. Taman hetken merkittavin inves-
tointi on Lappeenrannan biojalostamo, joka tulee tuot-
tamaan liikennekayttoon soveltuvaa uusiutuvaa dieselia
raakamantydljysta. Tuotannon arvioidaan kaynnistyvan
taman vuoden puolivalissa. Biopolttoaineiden lisaksi
yhtio listaa kasvuliiketoiminnoikseen puuvapaat erikois-
paperit Kiinassa seka tarramateriaaleihin keskittyvan
UPM Raflatacin. UPM:n tavoitteena on, ettd tdman vuo-
sikymmenen loppuun mennessa puolet liikevaihdosta
tulee hyvin kannattavista kasvuliiketoiminnoista. Yhtio
ty6llistaa maailmanlaajuisesti noin 22 000 henkil6a.

UPM on ilmoittanut tavoittelevansa selvaa parannusta
kannattavuuteen. Vuonna 2013 yhtion liikevaihto supis-
tui edellisvuoteen verrattuna 4,2 prosentilla 10 054 mil-
joonaan euroon. Kannattavuus kuitenkin parani ja liike-
voitto ilman kertaluonteisia eria kohosi 683 miljoonaan
euroon. Liiketoiminnan vahvan rahavirran ansioista yhtio
vahensi nettovelkaansa 261 miljoonalla eurolla vuoden
2013 viimeisen vuosineljanneksen aikana. (Lahteet:
www.upm.com, UPM-Kymmene Oyj vuosikertomus 2012
ja Tilinpaatostiedote 1.1.-31.12.2013)

Stora Enso Oyj on globaali paperi-, biomateriaali-, puutuo-
te- ja pakkausteollisuuden yhtid. Yhtion tavoitteena on
muuttua eurooppalaisesta sellun- ja paperintuottajasta
uusiutuvien materiaalien yhtioksi, joka toimii uusiutu-
van raaka-aineen kayton edellakavijana. Yhti6¢ keskittaa
liiketoimintojaan kasvumarkkinoille kuten Kiinaan ja
Latinalaiseen Amerikkaan. Tarkeimpia investointeja tas-
sa strategiassa ovat Uruguayn Montes del Platan puu-
viljelmiin perustuva sellutehdas seka Kiinaan Guangxin
maakuntaan rakenteilla oleva sellu- ja kartonkitehdas.
Yhtié panostaa kuitenkin my6s Suomeen: heinakuussa
2013 Stora Enso julkisti biojalostamoinvestoinnin, jossa
Sunilan vanha sellutehdas keskittyy tulevaisuudessa
erottamaan manty- ja kuusipuusta ligniinia, joka tarjoaa
uusiutuvan raaka-ainevaihtoehdon mm. kemianteolli-
suuden tarpeisiin. Stora Enson palveluksessa on maail-
manlaajuisesti noin 28 000 tyontekijaa.

Stora Enson liikevaihto supistui vuonna 2013 edellis-
vuoteen verrattuna 2,5 prosenttia 10 544 miljoonaan
euroon. Operatiivinen liikevoitto laski edellisvuodesta
578 miljoonaan euroon. UPM:n tavoin myds Stora Enso
onnistui pienentdmaan nettovelkaansa vuoden viimei-
sen neljanneksen vahvan rahavirran ansiosta. (Lahteet:
www.storaenso.com, Stora Enso 2013 Rethink numero
4, Stora Enso Oyj Tilinpaatostiedote 1.1.-31.12.2013)

Metsaliitto-konserniin kuuluva Metsa Board Oyj on Euroo-
pan johtava taivekartongin valmistaja, maailman johtava
paallystettyjen valkopintaisten kraftlainerien tuottaja ja
merkittdva paperin toimittaja. Metsa Boardin selluoma-



varaisuus on erittain hyva, mika tukee tulevaisuuden
kasvunakymia. Strateginen muutos hienopaperin val-
mistajasta johtavaksi ensikuitukartongin valmistajaksi
nakyy myos yhtion nimessa, joka kevaalla 2012 muutet-
tiin M-realista Metsa Board Oyj:ksi. Yhtid ty6llistda noin
3 100 henkila.

Yhtié on viime vuosina kaynyt lapi merkittavia uudelleen-
jarjestelytoimia, jotka ovat tahdanneet tuottavuuden pa-
rantamiseen ja kustannusten pienentamiseen. Yhtié on
myynyt viime vuosina liiketoimintojaan mm. osan omis-
tuksestaan Metsa Fibressa seka Pohjolan Voimassa
(PVO). Nama divestoinnit ovat vahentaneet merkittavasti
Metsa Boardin velkaantuneisuutta. Yhtion rahoitusase-
ma on kaiken kaikkiaan vahvistunut. Tama nakyy myos
yhtion luottoluokitusten nostoissa vuoden 2013 aikana.

Vuonna 2013 Metsa Board saavutti 2 019,3 miljoonan
euron liikevaihdon, jossa laskua edelliseen vuoteen ver-
rattuna oli noin 4,2 %. Operatiivinen liikevoitto kuiten-
kin parani selvasti 104,4 miljoonaan euroon. (Lahteet:
www.metsaboard.com, Metsa Board Tilinpaatostiedote
1.1.-31.12.2013 ja Metsa Board porssitiedotteet)

Tuoton maksu

Metsaobligaatio 11/2014:n laina-aika on 26.3.2014-
9.4.2021. Obligaation tuotto perustuu UPM-Kymmene
QOyj:n, Stora Enso Oyj:n ja Metsa Board Oyj:n luottoris-
kin hinnoitteluun obligaation liikkeeseenlaskuhetkella.
Metsaobligaation tuotto on ensimmaiset kolme vuotta
kiintea ja muuttuu tdman jalkeen vaihtuvaksi: ensimmai-

Vuosituotto

1. 5,7 % *

5,7 %*

5,7 %*
3 kk euribor + 4 %-yksikkoa*
3 kk euribor + 4 %-yksikkoa*
3 kk euribor + 4 %-yksikkoa*
3 kk euribor + 4 %-yksikkoa*

N o o wDh

sen kolmen vuoden ajan (26.3.2014-20.3.2017) vuo-
situotto on 5,7 %*. Laina-ajan neljan viimeisen vuoden
(20.3.2017-9.4.2021) vuosituotto on 3 kuukauden eu-
ribor + 4 prosenttiyksikk6a*. Tuotto vahvistetaan liikkee-
seenlaskupaivana. Liikkeeseenlasku peruutetaan, ellei
kiintedksi vuosituotoksi voida vahvistaa vahintaan 5,2 %
ja vaihtuvaksi vuosituotoksi vahintaan 3 kuukauden eu-
ribor + 3,5 prosenttiyksikkda. Obligaation tuotto makse-
taan neljannesvuosittain. Laina-ajan neljan viimeisen
vuoden tuotossa viitekorkona kaytettava kolmen kuukau-
den euribor-korko maaraytyy tuotonmaksujaksoittain.

Metsaobligaation tuoton maksaminen ja nimellispaa-
oman palautus riippuvat siitd, toteutuuko yhdessa tai
useammassa kohdeyhtiéssa luottovastuutapahtuma
luottovastuuaikana. Jokaisen kohdeyhtidn paino obligaa-
tiossa on 1/3. Mikali yksi kohdeyhtidista kohtaa luotto-
vastuutapahtuman, alenee sijoittajalle palautettava paa-
oma 1/3:lla nimellispadomasta. Luottovastuutapahtuma
paattdda myos tuotonmaksun kyseisen yhtion osalta.
Mahdollinen luottovastuutapahtuma alentaa obligaation
tuottoa 1/3:lla mukaan lukien se tuotonmaksujakso, jol-
loin mahdollinen luottovastuutapahtuma toteutuu.

* Mikali liikkeeseenlaskija ei voi vahvistaa obligaation kiinteaksi tuotoksi vahintaan 5,2 % p.a. ja vaihtuvaksi tuotoksi vahintaan
3 kuukauden euribor +3,5 prosenttiyksikkoa p.a., peruuttaa liikkeeseenlaskija lainan liikkeeseenlaskun. Tuotto vahvistetaan

liilkkeeseenlaskupaivana.

Luottovastuutapahtuma
Luottovastuutapahtumalla tarkoitetaan tilannetta, jossa kohdeyhtié on vakavissa taloudellisissa vaikeuksissa, eika pysty hoitamaan velko-
jensa maksuvelvoitteita. Luottovastuutapahtumia ovat kohdeyhtion konkurssi, vakava maksuhairio ja velkasaneeraukseen verrattava velkojen
uudelleenjarjestely. Luottovastuutapahtumassa yhtion velkojat ja velkasijoittajat karsivat luottotappioita. Luottovastuutapahtuman tarkemmat
maaritelmat loytyvat lainaehdoista.




Metsaobligaatio 11/2014:n riskit

Sijoittaja vastaa itse tekemiensa sijoituspaatosten ta-
loudellisista seuraamuksista. Sijoittajan tulee ennen
sijoituspaatosten tekemistéd varmistua siita, etté han
ymmartaa sijoitustuotteen ominaisuudet ja riskit. Taman
vuoksi sijoittajaa kehotetaan perehtymaan taman myyn-
tiesitteen lisaksi lainakohtaisiin ehtoihin seka muihin vi-
rallisiin asiakirjoihin.

Tuottoriski ja paaomaturva

Metsaobligaatio ei ole padomaturvattu. Sijoittaja voi
menettaa sijoittamansa paaoman kokonaan tai osittain,
mikali yhdessa tai useammassa kohdeyhtidssa toteutuu
luottovastuutapahtuma luottovastuuaikana. Kunkin yh-
tiobn paino obligaatiossa on 1/3. Nain ollen yhden koh-
deyhtién mahdollinen luottovastuutapahtuma alentaa si-
joituksesta takaisin maksettavaa paaomaa seka tuottoa
kolmanneksella. Mikéali kohdeyhtidissa ei toteudu luot-
tovastuutapahtumaa luottovastuuaikana, maksetaan
sijoittajalle takaisinmaksupaivana velkakirjan nimellis-
arvon mukainen padoma kokonaisuudessaan takaisin.

Kohdeyhtididen luottoluokitukset

UPM-Kymmene 0Oyj
Bal (Moody’s) ja BB (Standard & Poor’s)

Stora Enso 0yj
Ba2 (Moody’s) ja BB (Standard & Poor’s)

Metsa Board Oyj
B2 (Moody’s) ja B+ (Standard & Poor’s)

Luottovastuutapahtumalla tarkoitetaan tilannetta, jossa
liikkeeseenlaskijan arvion mukaan on kyse kohdeyhtién
vakavasta maksuhairidsta, velkasaneeraukseen rinnas-
tettavasta velkasitoumuksen uudelleenjarjestelysta tai
konkurssista. Luottovastuutapahtuma on maaritelty tar-
kemmin lainakohtaisissa ehdoissa (ks. Viralliset asiakir-
jat).

Liikkeeseenlaskijariski

Sijoitukselle ei ole asetettu erillista vakuutta, joten siihen
liittyy riski liikkeeseenlaskijan, Skandinaviska Enskilda
Banken AB:n (publ) (SEB), takaisinmaksukyvysta. SEB:n
luottoluokitukset ovat A1 (Moody’s) ja A+ (Standard &
Poor’s). Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liit-
tyvalla riskilla tarkoitetaan riskia siita, etta liikkeeseen-
laskija tulee maksukyvyttomaksi eika pysty vastaamaan
sitoumuksistaan. Sijoittaja voi liikkeeseenlaskijan mah-
dollisen maksukyvyttdbmyyden johdosta menettaa sijoit-
tamansa paaoman seka mahdollisen tuoton osittain tai
kokonaan. Sijoituspaatosta tehdessaan sijoittajan tulee
huomioida padomaan ja liikkeeseenlaskijaan liittyva ko-
konaisriski.

Jalkimarkkinariski

Liikkeeseenlaskija antaa normaaleissa markkinaolosuh-
teissa sijoitukselle takaisinostohinnan 5 000 euron ja
sen ylittaville nimellismaarille. Takaisinostohinta voi olla
yli tai alle nimellisarvon. Jalkimarkkina-arvoon vaikutta-
vat kohdeyhtididen luottoriskin hinnoittelu markkinoilla,
kohdeyhtididen tuleva taloudellinen asema, markkinako-
rot ja muutokset lilkkeeseenlaskijan rahoituskustannuk-
sissa. Esimerkiksi voimakkaat markkinaliikkeet, mark-
kinapaikkojen sulkeminen tai tekniset ongelmat voivat
hetkellisesti vaikeuttaa jalkimarkkinoita. Jalkimarkkina-
kaupoissa sijoittajan tulee olla yhteydessa UB Omaisuu-
denhoitoon.

RISKILUOKITUS: KESKIMAARAINEN RISKI. Strukturoidut sijoitustuotteet, joissa nimellispAdoman palautus riippuu markki-
noiden kehityksesta kuten esim. viiteyhtididen osakkeiden markkina-arvon kehityksesta tai viiteyhtioiden luottovastuu-
tapahtumien lukumaarasta seka liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukyvysta. Mahdollinen nimellispaaoman palautus ei
kata ylikurssia eika sijoittajan maksamia palkkioita ja kuluja. Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyva riski on
kuvattu tassa markkinointiesitteessa. Riskiluokitus ei poista sijoittajan velvollisuutta perehtya huolellisesti tdahan mark-
kinointiesitteeseen, tuotekohtaisiin ehtoihin ja mahdolliseen ohjelmaesitteeseen ja niissa mainittuihin riskeihin. Lisatie-
toja riskiluokituksesta Suomen Strukturoitujen Sijoitustuotteiden yhdistys ry:n Internet-sivuilta www.sijoitustuotteet.fi.




Yhteenveto lainaehdoista

Lainan nimi
Metsaobligaatio 11/2014

ISIN
F14000085501

Kohdeyhtiot
UPM-Kymmene Oyj, Stora Enso Oyj ja Metsa Board Oyj

Liikkeeseenlaskija
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Myyja
UB Omaisuudenhoito Oy
Aleksanterinkatu 21 A, 3. krs., 00100 Helsinki

Valvova viranomainen
Finanssivalvonta, PL 103, 00101 Helsinki
www.finanssivalvonta.fi

Merkintaaika
26.2.-14.3.2014

Maksupaiva
14.3.2014

Liikkeeseenlaskupaiva
26.3.2014

Takaisinmaksupaiva
9.4.2021

Laina-aika
26.3.2014-9.4.2021

Tuotto vuodet 1-3
5,7 %* p.a. tuotonmaksujaksoilla 26.3.2014-20.3.2017

Tuotto vuodet 4-7
3 kuukauden euribor + 4 prosenttiyksikkéa* p.a. tuoton-
maksujaksoilla 20.3.2017-9.4.2021

Viitekorkona oleva 3 kuukauden euribor-korko maaraytyy
tuotonmaksujaksoittain

Tuotonmaksujaksot

Tuotonmaksujaksot ovat kolmen kuukauden mittaisia
paattyen 20.3., 20.6., 20.9. ja 20.12. Ensimmainen
tuotonmaksujakso on muita lyhyempi: 26.3.-20.6.2014
ja viimeinen muita pidempi: 20.12.2020-9.4.2021

Maksupaivat

Tuotto maksetaan neljannesvuosittain 9.1., 9.4., 9.7. ja
9.10. alkaen 9.7.2014. Viimeinen tuotonmaksu ja nimel-
lispadoman takaisinmaksu tapahtuvat 9.4.2021. Mikali
tuotonmaksupaiva ei ole pankkipaiva, siirtyy maksu seu-
raavaan pankkipaivaan.

Minimimerkinta
5 000 euroa

Erakoko
5 000 euroa

Merkintapalkkio

merkinta 5 000-45 000 euroa, palkkio 2 %
merkinta 50 000-195 000 euroa, palkkio 1,5 %
merkinta vahintaan 200 000 euroa, palkkio 1 %

Merkintakurssi
100 %

Luottovastuuaika

Luottovastuuaika alkaa 26.3.2014 ja paattyy 20.3.2021.
Luottovastuutapahtuman toteamiseksi kohdeyhtididen
tilannetta voidaan kuitenkin tarkastella taannehtivasti
60 pankkipaivan ajalta ennen varsinaisen luottovastuu-
ajan alkamista kansainvalisen markkinakdytannén mu-
kaisesti. Liikkeeseenlaskijalla on myds oikeus ilmoittaa
sellaisesta luottovastuutapahtumasta, joka on tapahtu-
nut luottovastuuaikana, mutta joka on tullut liikkkeeseen-
laskijan tietoon vasta luottovastuuajan jalkeen, kuitenkin
viimeistaan kahden viikon kuluttua luottovastuuajan
paattymisesta.

Luottovastuutapahtuma

Luottovastuutapahtumalla tarkoitetaan tapahtumaa, jos-
sa liikkeeseenlaskijan mukaan on kyse kohdeyhtion

* vakavasta maksuhairiosta,

* velkojen uudelleenjarjestelysta ja/tai

* konkurssista.

Liikkeeseenlaskijan arvio perustuu kansainvalisen ISDA
2003 (International Swaps and Derivatives Association)
mukaisiin maaritelmiin. Luottovastuutapahtumien tar-
kemmat maaritelmat 16ytyvat lainaehdoista.

Takaisinmaksu erapaivana

Sijoittajalle palautetaan nimellispadgoma kokonaisuu-
dessaan, mikali kohdeyhtidissa ei toteudu luottovastuu-
tapahtumaa laina-aikana.

Vakuus
Sijoitukselle ei ole asetettu erillista vakuutta. Lainaan liit-
tyy riski liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukyvysta.

Jalkimarkkinat

Liikkeeseenlaskija antaa normaaleissa markkinaolo-
suhteissa sijoitukselle takaisinostohinnan 5 000 euron
ja sen ylittaville nimellismaarille. Jalkimarkkinakaupois-
sa sijoittajan tulee ottaa yhteyttd UB Omaisuudenhoito
Oy:606n.

Liikkeeseenlaskun peruutus

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus peruuttaa liikkeeseen-
lasku tai paattaa lainojen merkintdaika ennenaikaisesti
perustuen muutoksiin taloudellisissa olosuhteissa, yh-
teenlaskettujen merkintdjen jaadessa alle 2 000 000
euroon, jos tapahtuu jotain sellaista, mika liikkeeseen-
laskijan harkinnan mukaan voi vaarantaa jarjestelyn
onnistumisen tai mikali laina-ajan kolmen ensimmaisen

* Mikali liikkeeseenlaskija ei voi vahvistaa obligaation kiintedksi tuotoksi vahintaan 5,2 % p.a. ja vaihtuvaksi tuotoksi vahintaan
3 kuukauden euribor +3,5 prosenttiyksikkoa p.a., peruuttaa liikkeeseenlaskija lainan liikkeeseenlaskun. Tuotto vahvistetaan

liikkeeseenlaskupaivana.



vuoden kiintedksi vuosituotoksi ei voida vahvistaa vahin-
taan 5,2 % ja laina-ajan viimeisten neljan vuoden vuosi-
tuotoksi vahintaan 3 kuukauden euribor + 3,5 prosent-
tiyksikkoa.

Muut kustannukset

Sijoituksen myyntihintaan sisaltyy liikkeeseenlaskijan
strukturointikustannus seka myyjan palkkio yhteensa
n. 0,3-0,75 % p.a. Nailla katetaan mm. riskien hallinta,
tuotteen rakentaminen ja jakelu. UB Omaisuudenhoito
Oy ei peri lainan hallinnoinnista tai sailytyksesta erillisia
palkkioita sijoitusaikana. Jalkimarkkinakaupoista peri-
taan valityspalkkio voimassa olevan hinnaston mukaan.

Verotus

Metsaobligaatiolle maksettavaa tuottoa kasitellaan vero-
tuksessa veronalaisena muuna paaomatulona tulovero-
lain (30.12.1992/1535) mukaisesti. Liikkeeseenlaskijan
suomalainen maksuasiamies toimittaa tuotosta enna-
konpidatyksen, jonka suuruus on talld hetkelld 30 %.
Lainan liikkeeseenlaskijan ollessa ulkomainen, korko-
tulon lahdeverosta annetun lain (28.12.1990/1341)
saannoOkset eivat sovellu. Mikali sijoittaja myy obligaati-
on ennen erapaivaa, luovutus kasitellaan verotuksessa
luovutusvoittoa ja -tappiota koskevien saannoésten mu-
kaisesti. Yhteisélle ja yhtymalle tuotto on normaalia ve-
ronalaista tuloa yleishyddyllisten yhteis6jen verovapautta
koskevin poikkeuksin.

Verokohtelu maaraytyy kunkin asiakkaan yksiléllisten
olosuhteiden mukaan ja se voi tulevaisuudessa muut-
tua. Sijoittaja vastaa kaikista sijoitustuotteeseen liittyvis-
ta veroseuraamuksista.

Valuutta
Kaikki Obligaatioon liittyvat laskelmat ja maksut ovat eu-
roissa.

Viralliset asiakirjat

Ohjelmaesite SEB Structured Note and Certificate pro-
gramme, paivatty 23.6.2013, liitteineen on saatavilla
myyjalta sekéd osoitteesta www.seb.fi. Lainakohtaiset eh-
dot ovat saatavissa myyjalta.

Lisatietoja kohdeyhtioista

Kohdeyhtididen vuosikertomukset ja viimeisimmat
porssitiedotteet ovat saatavissa  kohdeyhtididen
internet-sivuilta: www.upm.fi, www.storaenso.com ja
www.metsaboard.com.

Rekisterointi ja listaus

Obligaation liikkeeseenlasku tapahtuu Euroclear Finland
Oy:n arvo-osuusjarjestelmassa. Obligaatiolle haetaan lis-
tausta Nasdag OMX Helsinkiin.

Nain teet merkinnan
Metsaobligaatioon:

> Perehdy huolellisesti materiaaleihin
Sijoittajan tulee ennen sijoituksen tekemista pereh-
tya tdaman markkinointiesitteen lisaksi Metsaobligaa-
tio 1I/2014 lainakohtaisiin ehtoihin seka liikkeeseen-
laskijan, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
23.6.2013 paivattyyn ohjelmaesitteeseen liitteineen.
(Katso tarkemmin Viralliset asiakirjat.) Lainaehdot ja

ohjelmaesite ovat saatavissa myyjalta.

> Palauta merkintasitoumus

Tayta ja palauta merkintasitoumuslomake liitteineen
UB Omaisuudenhoitoon 14.3.2014 klo 18 mennessa
postitse, sahkopostitse tai faksilla. Lue huolellises-
ti lomakkeessa annetut ohjeet erityisesti tehdessa-
si ensimmaista merkintdd UB Omaisuudenhoidon

kautta.

» Maksa merkinta
Sijoitus Metsaobligaatioon tulee maksaa viimeistaan
14.3.2014. Maksuohjeet |16ytyvat merkintasitoumus-

lomakkeesta.
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