Kestavalla sijoituk-
sella tarkoitetaan si-
joitusta taloudelli-
seen toimintaan,
joka edistaa ympa-
ristotavoitetta, edel-
lyttden, etta sijoitus
ei aiheuta merkitta-
vaa haittaa yhdelle-
kaan ymparistota-
voitteelle tai yhteis-
kunnalliselle tavoit-
teelle ja etta sijoi-
tuskohteina olevat
yritykset noudatta-
vat hyvia hallintota-
poja.

EU:n kestavyys-
luokitusjarjestelma
on asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta kestavista
taloudellisista toi-
minnoista. Kysei-
sessd asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan kan-
nalta kestavista ta-
loudellisista toimin-
noista. Kestavat si-
joitukset, joilla on
ymparistotavoite,
saattavat olla luoki-
tusjarjestelman mu-
kaisia tai sitten ei-
vat.

Kestavyysindikaat-
torit mittaavat, mi-
ten rahoitustuot-
teen edistamat ym-
paristoon tai yhteis-
kuntaan liittyvat
ominaisuudet toteu-
tuvat.

Maaraaikaiskatsaus asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmaisessa kohdassa tarkoitetuille rahoitustuotteille

Tuotteen nimi: UB High Yield Oikeushenkil6tunnus: -

Ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvat

ominaisuudet

Oliko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?
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tavoitteena ei ole kestavien sijoitusten
EU:n luokitusjarjestelman tekeminen, silld oli _ % vahimmaisosuus
mukaisesti ympariston kannalta kestavia sijoituksia
kestdvina pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin joilla on ymparistétavoite, taloudellisiin
D toimintoihin, joita pidetdaan EU:n

luokitusjarjestelman mukaisesti ympariston
taloudellisiin toimintoihin, joita kannalta kestavina
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ymparisto kannalta kestavina

D joilla on ymparistotavoite sellaisissa
taloudellisissa toiminnoissa, jotka eivat ole
EU:n luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavia

D jolla on yhteiskunnallinen tavoite

Se teki kestdvia sijoituksia, joilla Se edisti ymparistoon ja yhteiskuntaan
on yhteiskunnallinen tavoite: liittyvia ominaisuuksia, mutta ei tehnyt

%

kestavia sijoituksia

Missd madrin taman rahoitustuotteen edistamat ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvdat ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahaston edistdmia ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ovat:

ilmaston muutoksen hillinta ja

kunkin sijoituskohteen toimiala- ja kohdekohtaiset merkittavat ymparisto- ja yhteis-
kuntatekijat, jotka voisivat aiheuttaa merkittavia ymparisto- ja/tai yhteiskuntariskeja
kyseisella alalla.

Miten kestdvyysindikaattorit kehittyiviit?



...ja verrattuna edellisiin kausiin?

IImastonmuutoksen hillinnan edistdmista mitattiin hiili-intensiteettia ja hiiliriskia
kuvaavilla indikaattoreilla, jotka perustuvat Morningstarin ja Sustainalyticsin
tietokantoihin ja metodologioihin. Raportointikaudella Morningstarin ja
Sustainalyticsin ESG-tietokannassa oli hiili-intensiteettia ja hiiliriskid kasittelevia
tietoja alle 67 % rahaston sijoituksista, joten ndiden indikaattorien kuvaajien
raportointi salkkusta ei talla raportointikaudella ollut mahdollista. ESG-tietokannan
datakattavuuden odotetaan paranevan seuraavan raportintikauden aikana niin,
ettd indikaattorien raportointi salkusta on mahdollista tulevaisuudessa. Rahaston
indikaattorit kehittyivdat seuraavalla tavalla, tilanne Q4 2022 ja edellisilla
raportointikausilla:

HIILIINTENSITEETTI SUHTEESSA VERROKKIRYHMAAN HIILI-INTENSITEETIN KEHITYS

Momingstar Category: EAA Fund EUR High Yield Bond

Hiili-intensitestti
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1745
Hilli-intensiteetti {tCOZe/liikevaihdon USDm) kuvaa yhtitin kasvihuonekaasupadstijen suhdetta yhtiin  Datakattavuus Mormningstar Direct -tietokannassa ei ole talld hetkelld riittdva tietojen esittimiseen
liikevaihtoon. Hili-intensiteettiin lasketaan mukaan Scope 1- ja Scope 2- paastit. Rahaston hili-

intensiteetti lasketaan rahaston sijoit. i il iteettien
Rahastan hilli-intensiteettia on verrattu ylla mainittuun Momingstarin rahastokategoriaan.

HIILIRISKI SUHTEESSA VERROKKIRYHMAAN RAHASTON SIJOITUSTEN HIILIRISKIJAKAUMA

Morningstar Category: EAA Fund EUR High Yield Bond

Hiiliriski

99
Hilliriski kuvaa, kuinka suuria riskejd sijoituskohteen arvolle aiheutuu fossilisten polttoaineiden  Datakattavuus Morningstar Direct -tietokannassa ei ole tlla hetkelld riittava tietojen esittamiseen.
poistumisesta ja siirtymisestd vahahiliseen talouteen. Rahaston hiliriski arvioi rahaston sijoitus-

kohteiden keskim&araista valmiutta vihentda fossilisten polttoaineiden kéyttoa liketoiminnassa
Rahaston hilliriskia on verrattu ylld mainittuun Momingstarin rahastokategoriaan,

Toimiala- ja kohdekohtaisten merkittavia ymparisto- ja/tai yhteiskuntariskeja ai-
heuttavien tekijoiden asianmukaisen hallinnan ja mahdollisten kielteisten vaikutuk-
sen ehkdisemisen edistdmista seurattiin ESG-riskeista kertovan indikaattorin avulla.
Indikaattori perustuu Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja menetel-
miin. Indikaattori ottaa ESG-riskien arvioinnissa huomioon millaisille ESG-riskeille
yhtio altistuu ja kuinka hyvin yhtié niitd hallitsee. Ymparistolle ja yhteiskunnalle
mahdollisesti haittaa aiheuttavat merkittavat ESG-riskit vaihtelevat toimialoittain.
Alhaiset ESG-riskit kuvaavat sitd, etta yhtio joko altistuu vahaisille riskeille-, tai hal-
litsee riskejdan hyvin.

Rahaston ESG-riski oli kokonaisuuudessaan kohtuullinen (12,2), ja riskitaso oli
alempi kuin Morningstarin samankaltaisista rahastoista koostuvassa verrokkiryh-
massd. Rahaston sijoitukset painottuivat kohtuullisen ja matalan kestavyysriskin
kohteisiin. Morningstarin ja Suustainalyticsin ESG-tietokannassa ESG-riskia
kasittelevia tietoja 16ytyi menneiden raportointikausien aikana alle 67 % rahaston
sijoituksista, joten aikasarjojen raportointi ei talla raportointikaudella ollut
mahdollista. ESG-tietokannan datakattavuuden odotetaan paranevan seuraavan
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tarkoitetaan sijoitus-
paatoksen merkitta-
vimpia kielteisia vai-
kutuksia kestavyyste-
kijoihin, jotka koske-
vat ymparistoon, yh-
teiskuntaan ja tyon-
tekijoihin liittyvia asi-
oita ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjon-
nan torjuntaan liitty-
viad asioita.

raportintikauden aikana niin, etta indikaattorien raportointi salkusta on mahdollista
tulevaisuudessa. Rahaston indikaattorit kehittyivat seuraavalla tavalla, tilanne Q4
2022 ja edellisilla raportointikausilla:

RAHASTON KESTAVYYSRISKI
Global Cateqory: Europe Fixed Income
Corporate

0 50

Low Risk 208 Severe Risk

Rahaston kestdvyysriski lasketaan painotettuna keskiarvona rahaston sijoituskohteiden kestivyys-
riskeistd koskien ympéristdd (E), yhtei (8) ja halli [G). Tassd raportissa kuvattu
kestévyysriski perustuu Sustainalyticsin ESG-tietokantaan ja viisiportaiseen asteikkoon: hyvin matala
(0-10), matala (10-20], kohtuullinen (20-30), korkea (30-40) ja hyvin korkea (=40)

RAHASTON KESTAVYYSRISKI

Global Cateaory: Eurape Fixed Income
Sovereign m
0 (o] 50

w R 142 Severe Risk

Mikéli tuotteen sijpituskohteissa on valtioiden liikkeelle laskemia arvopapereita, nillle lasketaan
myds oma kestawyysriski (S ign). Tuotteen padasialli kestawyysriskind kdytetadn
kuitenkin Corporate-sijoituksille laskettua kestéwyysriskia. Morningstar Direct -tietokanta nyttaa

rahaston kokonaiskestévyysriskin vain silloin, kun raportoinnin kattavuus on vahintasn 67 %.

RAHASTON SIJOITUSTEN KESTAVYYSRISKIJAKAUMA KESTAVYYSRISKIN KEHITYS
7%
42%
Datakattavuus Morningstar Direct -tietokannassa ei ole télld hetkelld riittdva tietojen esittdmiseen.
8%
— —
Hyvin matala Matala Kohtuullinen Korkea Hyvin korkea

Miten tdma rahoitustuote otti huomioon pdaasialliset haitalliset vaikutukset
kestdvyystekijoihin?

Rahasto otti huomioon paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin
riskiperusteisesti. Tassa lahestymistavassa paaasiallisia haitallisia vaikutuksia
kuvaavia indikaattoreita tarkastellaan yhdessa ESG-riskien kanssa sijoitusten due
diligence -prosessissa ja seurataan sijoituksen aikana. Mikali tarkastelussa
havaitaan poikeavuuksia kuten poikkeuksellisen korkeita arvoja, niiden syy
pyritddan selvittdmadan ennen sijoituksen tekemistd. Sellaiset kohteet, joiden
padasialliset haitalliset vaikutukset ovat poikkeuksellisen korkeita voidaan sulkea
pois sijoituskohteista. Nykyisin tietojen saatavuus vaikuttaa paaasiallisten
haitallisten vaikutusten analyysiin ja voi rajoittaa sitd. Rahaston pdaaasiallisia
haitallisia vaikutuksia kuvaavat indikaattorit Q4 2022:



PAAASIALLISIA HAITALLISIA VAIKUTUKSIA KUVAAVAT PAI-INDIKAATTORIT
Pakollinen mittari — limasto: GHG-paastot, Scope 1 (tC02e/vuosi

Pakollinen mittari — llmasto: GHG-paastdt, Scope 2 (tCO2e/vuosi)

Pakollinen mittari — lmasto: GHG-paastdt, Scope 3 [tCOZe/vuosi)

Pakollinen mittari — limasto: GHG-paastdt, Scope 1-3 (tC02e/vuosi)

Pakollinen mittari — lImasto: Hilijalanjalki, Scope 1-3 tCO2¢/sijoitettu EURm)

Pakollinen mittar — limasto: Hiili-ntensiteetti, Scope 1-3 (tC02¢/likevaihdon EURm)

Pakollinen mittan — limasto: Fossiilsten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin tehtyjen sijoitusten osuus (%)
Pakollinen mittari — limasto: Uusiutumattoman energian kulutus (%)

Pakollinen mittari — limasto: Uusiutumattoman energian tuotanto (%)

Pakollinen mittari — limasto: Energiankulutuksen intensiteetti (GWh/likevaihdon EURm)

Pakollinen mittari — Biodiversiteetti: Negativinen vaikutus biologisen monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin (%)
Pakollinen mittari — Jate: Padstot veteen (tonnia/sijoitettu EURm)

Pakollinen mittari — Jate: Vaarallisen ja radioaktiivisen j&tteen ma&ra (tonnia/sijoitettu EURm)

Pakollinen mittari — Yritysvastuu: Kansainvaliset normirikkomukset koskien yritysvastuuta (%)

Pakollinen mittari — Yritysvastuu: Kansainvalisia normirikk ksia kaskevi itorointiprosessien puute (%)
Pakollinen mittari — Yritysvastuu: Naisten ja miesten valinen tasoittamaton palkkaero (%)

Pakollinen mittari — Yritysvastuu: Naisten osuus hallituksissa (%)

Pakollinen mittari — Yritysvastuu: Kiistanalaisiin aseisiin liittyvalle riskille altistuminen (%)

Vapaaehtoinen mittari — limasto: Hillipa&stdjen vahentamiseen thtadvien aloitteiden puute (%)

Vapaaehtoinen mittari — Yritysvastuu: lhmisoi iin liittyvien toimi iaatteiden puute (%)
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DATAKATTAVUUS

Mitka ovat olleet taman rahoitustuotteen merkittavimmat sijoitukset?

UB High Yield -rahaston suurimmat sijoitukset on kuvattu taulukossa (alla).
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Tama listaus sisaltaa
sijoitukset joiden
osuus oli suurin
tassa rahoitustuot-
teessa raportointi-
kaudella, joka on:
vuosi 2022.

»

SUURIMMAT SIJOITUKSET

Portfolio Date: 12/31/2022

Sektori % AUM Maa
Huhtamaki Qyj 4.25% — 24 FIN
Ford Motor Credit Company LLC 2.386% = 23 USA
Teollisuuden Voima Qyj 2.625% — 2.3 FIN
ATET Inc 1.6% — 22 USA
Nortal AS 4.75% — 2.2 EST
Capman Oyj 4.5% — 2.1 FIN
Cibus Naordic Real Estate AB 6.875% — 20 SWE
European Energy AS 7.743% — 1.9 DNK
Elis SA 4.125% — 19 FRA
Nokia Carp 2% = 19 FIN
AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA 6.222% — 19 DEU
Volvo Car AB 4.25% — 1.8 SWE
Stena International SA 3.75% — 18 SWE
Valeo SE 1.5% - 1.8 FRA
Hoist Finance AB 3.375% — 18 SWE

Source: Morningstar Direct

Mika oli kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Rahasto teki sijoituksia, jotka edistivat ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja otti huomioon kestavyystekijat jokaisessa sijoituspaatoksessaan
(kategoria #1). Rahaston edistamat ymparistodn ja yhteiskuntaan liittyvat
ominaisuudet toteutuivat kaikissa sijoituksissa. Kaikkia rahaston sijoituksia koskevat
sijoitusten poissulkukriteerit, ymparistollisten ja yhteiskunnallisten ominaisuuksien
perusteella tehtdva positiivinen valinta, vaikuttamistoimet, ja vaatimus noudattaa
OECD:n monikansallisten yritysten toimintaohjeita, YK:n yritystoimintaa ja
ihmisoikeuksia koskevia periaatteita seka naiden alle kuuluvia konventioita.

Kategoria "#2 Muu” sisalsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja kdteisvaroja, jotka ovat
tarpeen sijoitusstrategian toteuttamiseksi.



Varojen allo-
kointi kuvaa tiet-
tyihin omai-
suuseriin tehty-
jen sijoitusten

Mikd on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ymparistoon /

yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Vastaa ympiristé6n/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt si-

joitukset, joita kdytetadn rahoitustuotteen edistamien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominai-
suuksien toteutumiseksi.

#2Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivat vastaa ympdristoon tai yhteiskun-
taan liittyvid ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Milld talouden aloilla sijoituksia on tehty?

UB High Yield -rahasto sijoitti padasiassa joukkolainoihin ja korkoinstrumentteihin.
Toimialajako perustuu Morningstarin ja Suustainalyticsin  ESG-tietokannan
kayttamaan jaotteluun.



SIJOITUSTEN TOIMIALAJAKAUMA

%
@ Corporate Bond 90.1
Cash & Equivalents 8.2
@ Government Related 1.6
Total 100.0

FOSSIILISTEN POLTTOAINEIDEN ALALLA TOIMIVIEN SIJOITUSKOHTEIDEN OSUUS
Osallistuminen kivihiilen tuotantoon 0.0%
Osallistuminen kivihiilen kéyttdén energiantuotannossa 0.0%
Osallistuminen Bljyhiekan tuotantoon 0.0%
Osallistuminen arktisen Gljyn ja kaasun tuotantoon 0.0%
Osallistuminen dljyn ja kaasun tuotantoon 0.6%
Osallistuminen dljyn ja kaasun kdyttoon energiantuotannossa 0.0%
Osallistuminen dljyyn ja kaasuun littyviin tuotteisiin ja palveluihin 0.0%

Source: Morningstar Direct

Mita sijoituksia sisdltyi kohtaan “#2 Muu”, miki oli niiden tarkoitus ja
sovellettiinko ympdristoon tai yhteiskuntaan liittyvia vahimmaistason
suojatoimia?

Kategoria "#2 Muu” sisdlsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja kateisvaroja, jotka
ovat tarpeen sijoitusstrategian toteuttamiseksi. Ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvia vahimmaistason suojatoimia ei sovellettu valuttasuojaukseen ja
kateisvaroihin.

Mita toimia on tehty ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyven ominaisuuksien
toteutumiseksi raportointiperiodin aikana?

Rahasto toteutti sijoitusprosessissaan ESG-integraatiota: Rahasto sisallytti
sijoituskohteiden analyysiin tietoja ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvista
ominasuuksista ja pyrki sijoituspaatoksissaan tekemaan positiivista valintaa muun
muassa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien perusteella.

Lisdksi rahasto osallistui United Bankersin yleisiin vaikuttamistoimenpiteisiin,
kuten CDP-kampanjan sijoittajakirjeisiin ja Science Based Targets -aloitteeseen
(https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets).



https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets

