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Principer for utforande av order

Galler fran 28.2.2020

| detta dokument beskrivs de forfaranden och principer som United Bankers Abp:s (nedan
"United Bankers”) dotterbolag UB Securities Ab ("UBS”), UB Kapitalférvaltning Ab ("UBO”), UB
Kapitalférvaltning Tammerfors Ab ("UBOT”, endast som formedlare av kundorder) samt UB
Bankirfirma Ab ("UBP”, endast som formedlare av kundorder) (nedan alla tillsammans "UB”)
som foérmedlar och utfér kundorder foljer vid formedling eller utférande av icke-professionella
och professionella kunders order som avser finansiella instrument. Med hjalp av de
férfaranden som beskrivs i detta dokument stravar UB efter basta utférande av kundernas
order. For att kunna erbjuda kunderna basta mojliga orderutférande utfors order effektivt, utan
drojsmal och med beaktande av ett jamlikt bemotande av kunderna. De finansiella instrument
som omfattas av tillampningsomradet for dessa principer ar exempelvis:

» aktier och aktieliknande finansiella instrument

* andelar i placeringsfonder och AlF-fonder

« bdrshandlade derivat, sdsom optioner och terminer

« obligationslan

» strukturerade investeringsprodukter

» transaktioner for vardepappersfinansiering.

1. Faktorer som ska beaktas vid omsorgsfullt utférande av order

1.1. Faktorer

Nar UB valjer sattet for att sakerstéalla basta utférande tar UB hansyn till foljande faktorer nar
det galler ordern:

s pris
» kostnader
* hastighet

» orderns storlek och typ

* egenskaper hos det finansiella instrumentet

« sannolikhet och kostnader for utférande och avveckling

» eventuella andra faktorer som anses relevanta for orderutférandet.

Pris och kostnader: Priset pa det finansiella instrumentet och kostnaderna for utférandet,

inklusive provisioner och avgifter, ar ofta de viktigaste faktorerna for att sékerstalla basta
utférande.
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For icke-professionella kunder ska basta mdjliga resultat bestdmmas uttryckt som den totala
ersattningen. Den totala ersattningen avser priset pa det finansiella instrumentet tillsammans
med kostnaderna for kunden som ar direkt hanforliga till utférandet av ordern, inklusive
handelsplatsens avgifter, clearing- och avvecklingsavgifter och alla andra avgifter som betalats
till tredje parter och som hanfor sig till utférandet av ordern.

Hastighet och sannolikhet for utférande: Forutom pris och kostnader betraktar UB som regel
hastigheten och sannolikheten for utférandet som de viktigaste faktorerna vid sakerstallandet
av basta utforande.

Hastigheten ar den tid UB tar pa sig for att hantera kundens order. Om kunden inte ger nagra
instruktioner om den hastighet med vilken kunden vill att ordern utférs, hanterar UB den med
en sadan hastighet som UB anser nddvandig for att balansera paverkan pa marknaden med
att utféra kundens order inom rimlig tid. Detta gors for att minska risken for utférandet.

UB forsoker utféra hela ordern omgaende ifall UB inte uppskattar att omgaende utférande av
hela ordern paverkar kvaliteten pa utférandet negativt. Om UB exempelvis uppskattar att
orderns storlek eller natur kan paverka prisnivan, kan utforandet av hela eller delar av ordern
skjutas upp.

Sannolikheten for utférande ar sannolikheten att UB kommer att kunna utféra ordern helt eller
atminstone en betydande del av den. Denna faktor ar sarskilt relevant t.ex. om de aktuella
finansiella instrumenten ar illikvida eller om kunden begransar priset for ordern till en niva som
inte motsvarar det radande marknadspriset.

Marknadsvillkoren for det aktuella finansiella instrumentet kan fa UB att prioritera
sannolikheten for utférande. UB kan darfor besluta att utféra kundens order pa den
handelsplats eller de handelsplatser som har tillracklig likviditet och tillrackligt djup avseende
handelsintresse. Med detta forsdker man sakerstalla att ordern kan utféras i ratt tid och med
minsta mojliga effekt pa prisnivan.

Sannolikhet for avveckling: UB avvecklar inom rimlig tid order som UB utfér och férmedlar for
kundernas rakning. Om UB uppmarksammas pa att en viss utférandestrategi kan aventyra
sannolikheten for avveckling, kan UB avsta fran att folja den strategin, aven om den skulle
resultera i ett battre pris.

Andra relevanta faktorer: Aven om UB anser att ovanndmnda faktorer ar de priméra, kan det
finnas situationer da andra faktorer kan paverka strategin for att na basta utférande.

1.2. Instruktioner fran kund

Om en kund ger UB instruktioner om en order eller en aspekt av en order, utfor eller formedlar
UB ordern enligt kundens instruktioner i den omfattning det rimligen ar majligt.

Dessa instruktioner kan emellertid hindra UB eller den méaklare som UB anlitar fran att vidta
atgarder vilka UB eller maklaren annars skulle ha vidtagit for att folja dessa eller maklarens
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principer. Det kan darfér handa att UB eller den méaklare som UB anlitar inte kan sakerstélla
basta utférande till den del som UB eller maklaren agerar enligt kundens instruktioner.

Om kundens instruktioner endast tacker vissa delar eller aspekter av ordern, efterstravar UB
eller den maklare som UB anlitar att sakerstalla basta utférande i enlighet med dessa principer
nar det galler alla andra delar eller aspekter av kundens order.

Om kunden inte framfor nagra instruktioner utfoér UB ordern i enlighet med dessa principer for
utférande av order efter egen bedémning.

2. Orderutférande

2.1. FOr egen rékning, handelsplatser och maklare

Nar UB utfér kundens order valjer UB den handelsplats som enligt UB:s uppfattning ger kunden
basta resultat. Om UB férmedlar en order, valjs den maklare som enligt UB:s uppfattning vid
utférandet ger kunden basta resultat.

Order som utfors och formedlas av UB kan utféras antingen pa eller utanfér en handelsplats.
En order eller delar av en order kan utféras t.ex. direkt mot en annan motpart pa marknaden
eller mot en annan kunds order, om UB uppskattar att det ligger i kundens basta intresse och
om kunden uttryckligen har gett sitt samtycke till att UB kan utféra den aktuella ordern utanfor
en reglerad marknad. Vid utférandet av order utanfér handelsplatser far UBS agera som
kundens motpart och handla for egen rakning. Kunden handlar da det aktuella finansiella
instrumentet direkt med UBS. UB tillhandahaller pa kundens begaran ytterligare information
om konsekvenserna av att handla utanfér handelsplatser.

2.1.1. Handelsplatser

De handelsplatser dar UB eller den maklare som UB valt utfér order ar reglerade marknader,
multilaterala handelsplattformar (Multilateral Trading Facilities, MTF), organiserade
handelsplattformar (Organised Trading Facilities, OTF), systematiska internhandlare,
marknadsgaranter och likviditetsleverantorer.

Om UB utfér kundens order, valjer UB den handelsplats som ger bast forutsattningar for att
sakerstalla basta utférande. For alla klasser av finansiella instrument ar huvudkriteriet vid
valet av handelsplats effektiv prissattning. Med det avses exempelvis storleken pa skillnaden
mellan kdp- och saljanbud (spreads) och tillgangen till prisinformation. | bedémningen tar UB
aven hansyn till likviditet och kostnaderna foér att utféra order pa de relevanta
handelsplatserna.

For att se till att den totala ersattning som kunderna betalar inte paverkas negativt av UB:s val
av handelsplats tar UB aven hansyn till eventuella externa kostnader vid valet mellan olika
handelsplatser. Dessa kostnader kan exempelvis avse clearingkostnader.

UB agerar inte som systematisk internhandlare i finansiella instrument.
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2.1.2. Utforande av order som OTC-handel

UB beddmer individuellt om ordern formedlas till en handelsplats eller om den utférs utanfor
en handelsplats beroende pa vilken strategi som ger bast resultat for kunden. En order eller
delar av en order kan utféras direkt (OTC) mot en systematisk internhandlare, mot en annan
motpart, mot en annan kunds order eller mot UBS, om UB beddmer att det ligger i kundens
basta intresse och om kunden uttryckligen har gett sitt samtycke till att UB kan utféra den
aktuella ordern utanfér en handelsplats.

Finansiella instrument som typiskt handlas OTC ar:
e obligationslan (skuldférbindelser emitterade av stater och foretag)
e strukturerade investeringsprodukter
e Qvriga motsvarande instrument.

2.1.3. Maklare

| detta sammanhang avses med maklare ett annat vardepappersforetag som tar emot ordern
fran UB och bestdmmer hur den ska utforas. Om UB valjer att utféra kundens order via en
maklare valjer UB en sadan maklare som ger bast forutsattningar for att sakerstalla basta
utférande. UB 6verfor endast kundorder till méaklare som UB anser kan leverera ett resultat
som uppfyller kraven pa basta utférande. Maklaren utfér ordern i enlighet med sina egna
riktlinjer for utférande av order.

2.1.4. Lista dver handelsplatser och méklare

UB uppratthaller en lista dver de viktigaste handelsplatserna och méklarna som UB anvander
pa adressen www.unitedbankers.fi/sv/asiakasinformaatio. Under samma lank finns ocksa
information om vilka handelsplatser och maklare UB anvander for varje klass av finansiella
instrument vid utférande och férmedling av order fran icke-professionella kunder och
professionella kunder.

3. Sammanléaggning av order

UB kan lagga samman order och Overféra dem for utférande eller utfora dem sjalv i en eller
flera delar, om UB pa grundval av efterfrdgan anser att dessa order kan utféras till ett
genomsnittligt pris som UB anser vara allmant fordelaktigt. Sammanlaggning ar maojligt endast
nar UB anser det osannolikt att sammanlaggningen som helhet kan vara till nackdel for
kunden. Sammanlaggning kan emellertid i vissa fall vara ofordelaktigt for en enskild order eller
med tanke pa en enskild kunds intresse.

4. Fondandelar

UB utfér en kundorder gallande fondandelar genom att utan dréjsmal Overlata ordern direkt
eller via tredje part till det fondbolag som forvaltar fonden i fraga.
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5. Atgarder i undantagsfall

| undantagsfall, sasom vid stérningar pa handelsplatser eller handelsplattformar, kan UB
avvika fran dessa principer for utférande av order, om det anses nédvandigt. Vid stérningar
vidtar UB emellertid rimliga atgarder for att uppna basta mojliga resultat for kunden med
beaktande av omstandigheterna.

6. Overvakning, utvardering och forandringar

UB 6vervakar och utvarderar regelbundet dessa principers effektivitet och de atgarder som
vidtagits for att folja dem.

Overvakningen av principernas effektivitet sker kontinuerligt av de enheter som &r direkt
ansvariga for att tillhandahalla basta utférande och av interna kontrollfunktioner hos United
Bankers-koncernbolag som verkar oberoende av de funktioner som utfor kundorder.

United Bankers-koncernens interna kontrollfunktioner ser till att informationen om
utférandekvaliteten samlas in och beaktas centralt. Om det framkommer att UB inte fullgor
sina skyldigheter i fraga om basta utférande, omvarderas principerna och férfarandena i
anslutning till dem. UB utvarderar ocksa regelbundet huruvida de handelsplatser och maklare
som valts uppfyller kraven pa utférandekvalitet.

Forandringar i principerna for utférande av order offentliggdrs pa UB:s webbplats.
7. Rapportering

UB offentliggdr arligen pa adressen www.unitedbankers.fi/sv/asiakasinformaatio for varje
klass av finansiella instrument information om de fem viktigaste handelsplatserna och mest
anlitade maklarna uttryckt som handelsvolymer for alla utférda kundorder for icke-
professionella kunder respektive professionella kunder.

Som en del av ovannamnda rapport offentliggérs for varje klass av finansiella instrument en
sammanfattning av de slutsatser som dragits fran 6vervakningen av kvaliteten pa utférandet.

8. Oversikt 6ver allmant tillampade utférandekriterier inom kapitalforvaltning

Klass av finansiellt instrument | Tillampliga handelsplatser Beskrivning av utférande Viktigaste utférandefaktorer
Utford via en maklare pa en 1. Pris och kostnader
Aktier, borshandlade fonder reglerad marknad eller pa en MTF | 2. Sannolikhet for

Reglerad marknad, MTF, SI | o101 <4 att maklaren agerar som | utforande (likviditet)

en systematisk internhandlare (SI).| 3- Hastighet

(ETF:er), depabevis

Forfragan om att ldmna anbud 1. Pris och kostnader
- . fran flera motparter antingen 2. Sannolikhet for
Obligationsian OTC, MTF, OTF bilateralt eller genom en MTF utforande (likviditet)
eller en OTF.

UB ¢ 28.2.2020 5 (6)



Penningmarknadsinstrument|

OTC, MTF, OTF

Forfragan om att lamna anbud
fran flera motparter antingen
bilateralt eller genom en MTF
eller en OTF.

1. Pris och kostnader
2. Sannolikhet for
utférande (likviditet)

Andelar i foretag for
kollektiva investeringar

Overféringsombud
(transfer agent) eller
annan godkand

Normalt utford via éverforings-
ombudet av fondbolaget i enlighet
med prospekt eller liknande
dokumentation. Ett 6verférings-
ombud eller en annan godkand
aterforsaljare ar normalt den enda

Oberoende av tidpunkten for

nar ordern laggs enligt

reglerna som faststéllts av

aterforsaljare handelsplats till vilken order fondbolaget.
Overfors for teckning eller inlésen.
1. Pris och kostnader
2. Sannolikhet for utférande
Strukturerade obligationslan| OTC Forfragan om att lamna anbud fran (likviditet)

emittenten eller/och UB.
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