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Principer för utförande av order 

 

 

Gäller från 28.2.2020 

 

I detta dokument beskrivs de förfaranden och principer som United Bankers Abp:s (nedan 

”United Bankers”) dotterbolag UB Securities Ab (”UBS”), UB Kapitalförvaltning Ab (”UBO”), UB 

Kapitalförvaltning Tammerfors Ab (”UBOT”, endast som förmedlare av kundorder) samt UB 

Bankirfirma Ab (”UBP”, endast som förmedlare av kundorder) (nedan alla tillsammans ”UB”) 

som förmedlar och utför kundorder följer vid förmedling eller utförande av icke-professionella 

och professionella kunders order som avser finansiella instrument. Med hjälp av de 

förfaranden som beskrivs i detta dokument strävar UB efter bästa utförande av kundernas 

order. För att kunna erbjuda kunderna bästa möjliga orderutförande utförs order effektivt, utan 

dröjsmål och med beaktande av ett jämlikt bemötande av kunderna. De finansiella instrument 

som omfattas av tillämpningsområdet för dessa principer är exempelvis: 

• aktier och aktieliknande finansiella instrument 

• andelar i placeringsfonder och AIF-fonder 

• börshandlade derivat, såsom optioner och terminer  
• obligationslån  

• strukturerade investeringsprodukter 

• transaktioner för värdepappersfinansiering. 

 

 

1. Faktorer som ska beaktas vid omsorgsfullt utförande av order  

 

1.1. Faktorer  

 

När UB väljer sättet för att säkerställa bästa utförande tar UB hänsyn till följande faktorer när 

det gäller ordern:  

• pris  
• kostnader  
• hastighet 
• orderns storlek och typ  
• egenskaper hos det finansiella instrumentet  
• sannolikhet och kostnader för utförande och avveckling  
• eventuella andra faktorer som anses relevanta för orderutförandet.  

 

Pris och kostnader: Priset på det finansiella instrumentet och kostnaderna för utförandet, 

inklusive provisioner och avgifter, är ofta de viktigaste faktorerna för att säkerställa bästa 

utförande.  
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För icke-professionella kunder ska bästa möjliga resultat bestämmas uttryckt som den totala 

ersättningen. Den totala ersättningen avser priset på det finansiella instrumentet tillsammans 

med kostnaderna för kunden som är direkt hänförliga till utförandet av ordern, inklusive 

handelsplatsens avgifter, clearing- och avvecklingsavgifter och alla andra avgifter som betalats 

till tredje parter och som hänför sig till utförandet av ordern.  

 

Hastighet och sannolikhet för utförande: Förutom pris och kostnader betraktar UB som regel 

hastigheten och sannolikheten för utförandet som de viktigaste faktorerna vid säkerställandet 

av bästa utförande.  

 

Hastigheten är den tid UB tar på sig för att hantera kundens order. Om kunden inte ger några 

instruktioner om den hastighet med vilken kunden vill att ordern utförs, hanterar UB den med 

en sådan hastighet som UB anser nödvändig för att balansera påverkan på marknaden med 

att utföra kundens order inom rimlig tid. Detta görs för att minska risken för utförandet.  

 

UB försöker utföra hela ordern omgående ifall UB inte uppskattar att omgående utförande av 

hela ordern påverkar kvaliteten på utförandet negativt. Om UB exempelvis uppskattar att 

orderns storlek eller natur kan påverka prisnivån, kan utförandet av hela eller delar av ordern 

skjutas upp.  

 

Sannolikheten för utförande är sannolikheten att UB kommer att kunna utföra ordern helt eller 

åtminstone en betydande del av den. Denna faktor är särskilt relevant t.ex. om de aktuella 

finansiella instrumenten är illikvida eller om kunden begränsar priset för ordern till en nivå som 

inte motsvarar det rådande marknadspriset.  

 

Marknadsvillkoren för det aktuella finansiella instrumentet kan få UB att prioritera 

sannolikheten för utförande. UB kan därför besluta att utföra kundens order på den 

handelsplats eller de handelsplatser som har tillräcklig likviditet och tillräckligt djup avseende 

handelsintresse. Med detta försöker man säkerställa att ordern kan utföras i rätt tid och med 

minsta möjliga effekt på prisnivån.  

 

Sannolikhet för avveckling: UB avvecklar inom rimlig tid order som UB utför och förmedlar för 

kundernas räkning. Om UB uppmärksammas på att en viss utförandestrategi kan äventyra 

sannolikheten för avveckling, kan UB avstå från att följa den strategin, även om den skulle 

resultera i ett bättre pris.  

 

Andra relevanta faktorer: Även om UB anser att ovannämnda faktorer är de primära, kan det 

finnas situationer då andra faktorer kan påverka strategin för att nå bästa utförande.  

 

1.2. Instruktioner från kund  

 

Om en kund ger UB instruktioner om en order eller en aspekt av en order, utför eller förmedlar 

UB ordern enligt kundens instruktioner i den omfattning det rimligen är möjligt.  

 

Dessa instruktioner kan emellertid hindra UB eller den mäklare som UB anlitar från att vidta 

åtgärder vilka UB eller mäklaren annars skulle ha vidtagit för att följa dessa eller mäklarens 
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principer. Det kan därför hända att UB eller den mäklare som UB anlitar inte kan säkerställa 

bästa utförande till den del som UB eller mäklaren agerar enligt kundens instruktioner.  

 

Om kundens instruktioner endast täcker vissa delar eller aspekter av ordern, eftersträvar UB 

eller den mäklare som UB anlitar att säkerställa bästa utförande i enlighet med dessa principer 

när det gäller alla andra delar eller aspekter av kundens order.  

 

Om kunden inte framför några instruktioner utför UB ordern i enlighet med dessa principer för 

utförande av order efter egen bedömning.  

 

2. Orderutförande  

 

2.1. För egen räkning, handelsplatser och mäklare  

 

När UB utför kundens order väljer UB den handelsplats som enligt UB:s uppfattning ger kunden 

bästa resultat. Om UB förmedlar en order, väljs den mäklare som enligt UB:s uppfattning vid 

utförandet ger kunden bästa resultat.  

 

Order som utförs och förmedlas av UB kan utföras antingen på eller utanför en handelsplats. 

En order eller delar av en order kan utföras t.ex. direkt mot en annan motpart på marknaden 

eller mot en annan kunds order, om UB uppskattar att det ligger i kundens bästa intresse och 

om kunden uttryckligen har gett sitt samtycke till att UB kan utföra den aktuella ordern utanför 

en reglerad marknad. Vid utförandet av order utanför handelsplatser får UBS agera som 

kundens motpart och handla för egen räkning. Kunden handlar då det aktuella finansiella 

instrumentet direkt med UBS. UB tillhandahåller på kundens begäran ytterligare information 

om konsekvenserna av att handla utanför handelsplatser.  

 

2.1.1. Handelsplatser  

 

De handelsplatser där UB eller den mäklare som UB valt utför order är reglerade marknader, 

multilaterala handelsplattformar (Multilateral Trading Facilities, MTF), organiserade 

handelsplattformar (Organised Trading Facilities, OTF), systematiska internhandlare, 

marknadsgaranter och likviditetsleverantörer.  

 

Om UB utför kundens order, väljer UB den handelsplats som ger bäst förutsättningar för att 

säkerställa bästa utförande. För alla klasser av finansiella instrument är huvudkriteriet vid 

valet av handelsplats effektiv prissättning. Med det avses exempelvis storleken på skillnaden 

mellan köp- och säljanbud (spreads) och tillgången till prisinformation. I bedömningen tar UB 

även hänsyn till likviditet och kostnaderna för att utföra order på de relevanta 

handelsplatserna.  

 

För att se till att den totala ersättning som kunderna betalar inte påverkas negativt av UB:s val 

av handelsplats tar UB även hänsyn till eventuella externa kostnader vid valet mellan olika 

handelsplatser. Dessa kostnader kan exempelvis avse clearingkostnader.  

 

UB agerar inte som systematisk internhandlare i finansiella instrument. 
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2.1.2. Utförande av order som OTC-handel 

 

UB bedömer individuellt om ordern förmedlas till en handelsplats eller om den utförs utanför 

en handelsplats beroende på vilken strategi som ger bäst resultat för kunden. En order eller 

delar av en order kan utföras direkt (OTC) mot en systematisk internhandlare, mot en annan 

motpart, mot en annan kunds order eller mot UBS, om UB bedömer att det ligger i kundens 

bästa intresse och om kunden uttryckligen har gett sitt samtycke till att UB kan utföra den 

aktuella ordern utanför en handelsplats.  

 

Finansiella instrument som typiskt handlas OTC är:  

• obligationslån (skuldförbindelser emitterade av stater och företag)  

• strukturerade investeringsprodukter  

• övriga motsvarande instrument. 

 

2.1.3. Mäklare  

 

I detta sammanhang avses med mäklare ett annat värdepappersföretag som tar emot ordern 

från UB och bestämmer hur den ska utföras. Om UB väljer att utföra kundens order via en 

mäklare väljer UB en sådan mäklare som ger bäst förutsättningar för att säkerställa bästa 

utförande. UB överför endast kundorder till mäklare som UB anser kan leverera ett resultat 

som uppfyller kraven på bästa utförande. Mäklaren utför ordern i enlighet med sina egna 

riktlinjer för utförande av order.  

 

2.1.4. Lista över handelsplatser och mäklare  

 

UB upprätthåller en lista över de viktigaste handelsplatserna och mäklarna som UB använder 

på adressen www.unitedbankers.fi/sv/asiakasinformaatio. Under samma länk finns också 

information om vilka handelsplatser och mäklare UB använder för varje klass av finansiella 

instrument vid utförande och förmedling av order från icke-professionella kunder och 

professionella kunder.  

 

3. Sammanläggning av order 

 

UB kan lägga samman order och överföra dem för utförande eller utföra dem själv i en eller 

flera delar, om UB på grundval av efterfrågan anser att dessa order kan utföras till ett 

genomsnittligt pris som UB anser vara allmänt fördelaktigt. Sammanläggning är möjligt endast 

när UB anser det osannolikt att sammanläggningen som helhet kan vara till nackdel för 

kunden. Sammanläggning kan emellertid i vissa fall vara ofördelaktigt för en enskild order eller 

med tanke på en enskild kunds intresse. 

 

4. Fondandelar 

 

UB utför en kundorder gällande fondandelar genom att utan dröjsmål överlåta ordern direkt 

eller via tredje part till det fondbolag som förvaltar fonden i fråga. 
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5. Åtgärder i undantagsfall  

 

I undantagsfall, såsom vid störningar på handelsplatser eller handelsplattformar, kan UB 

avvika från dessa principer för utförande av order, om det anses nödvändigt. Vid störningar 

vidtar UB emellertid rimliga åtgärder för att uppnå bästa möjliga resultat för kunden med 

beaktande av omständigheterna.  

 

6. Övervakning, utvärdering och förändringar  

 

UB övervakar och utvärderar regelbundet dessa principers effektivitet och de åtgärder som 

vidtagits för att följa dem.  

 

Övervakningen av principernas effektivitet sker kontinuerligt av de enheter som är direkt 

ansvariga för att tillhandahålla bästa utförande och av interna kontrollfunktioner hos United 

Bankers-koncernbolag som verkar oberoende av de funktioner som utför kundorder.  

 

United Bankers-koncernens interna kontrollfunktioner ser till att informationen om 

utförandekvaliteten samlas in och beaktas centralt. Om det framkommer att UB inte fullgör 

sina skyldigheter i fråga om bästa utförande, omvärderas principerna och förfarandena i 

anslutning till dem. UB utvärderar också regelbundet huruvida de handelsplatser och mäklare 

som valts uppfyller kraven på utförandekvalitet.  

 

Förändringar i principerna för utförande av order offentliggörs på UB:s webbplats.  

 

7. Rapportering  

 

UB offentliggör årligen på adressen www.unitedbankers.fi/sv/asiakasinformaatio för varje 

klass av finansiella instrument information om de fem viktigaste handelsplatserna och mest 

anlitade mäklarna uttryckt som handelsvolymer för alla utförda kundorder för icke-

professionella kunder respektive professionella kunder. 

 

Som en del av ovannämnda rapport offentliggörs för varje klass av finansiella instrument en 

sammanfattning av de slutsatser som dragits från övervakningen av kvaliteten på utförandet.  

 

8. Översikt över allmänt tillämpade utförandekriterier inom kapitalförvaltning  

  

Klass av finansiellt instrument  Tillämpliga handelsplatser  Beskrivning av utförande  Viktigaste utförandefaktorer  

Aktier, börshandlade fonder 

(ETF:er), depåbevis  Reglerad marknad, MTF, SI  

Utförd via en mäklare på en 

reglerad marknad eller på en MTF 

eller så att mäklaren agerar som 

en systematisk internhandlare (SI).  

1. Pris och kostnader 

2. Sannolikhet för 

utförande (likviditet)  
3. Hastighet  

Obligationslån  OTC, MTF, OTF  

Förfrågan om att lämna anbud 

från flera motparter antingen 

bilateralt eller genom en MTF 

eller en OTF.  

1. Pris och kostnader 

2. Sannolikhet för 

utförande (likviditet)  
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Penningmarknadsinstrument  OTC, MTF, OTF  

Förfrågan om att lämna anbud 

från flera motparter antingen 

bilateralt eller genom en MTF 

eller en OTF.  

1. Pris och kostnader 

2. Sannolikhet för 

utförande (likviditet)  
  

Andelar i företag för 

kollektiva investeringar  

  

Överföringsombud 

(transfer agent) eller 

annan godkänd 

återförsäljare  

Normalt utförd via överförings-

ombudet av fondbolaget i enlighet 

med prospekt eller liknande 

dokumentation. Ett överförings-

ombud eller en annan godkänd 

återförsäljare är normalt den enda 

handelsplats till vilken order 

överförs för teckning eller inlösen.  

Oberoende av tidpunkten för 

när ordern läggs enligt 

reglerna som fastställts av 

fondbolaget.  

Strukturerade obligationslån  OTC  Förfrågan om att lämna anbud från 

emittenten eller/och UB.  

1. Pris och kostnader  
2. Sannolikhet för utförande 

(likviditet)  

  

  

  


