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UB Puhdas Ymparist6 -sijoitusrahaston toimintakertomus 2008

UB Puhdas Ymparistd -sijoitusrahasto aloitti sijoitustoimintansa kesakuun 6.
paivana.

Maailman finanssimarkkinat natisivat liitoksissaan syys - lokakuussa. Pitka
rahoituskriisi karjistyi, ja markkinoilla nahtiin rahoituslaitosten kaatumisia ja
valtioiden interventioita. Rahoituslaitosten omaisuuserien arvostamiseen liittyy
suurta epavarmuutta, ja sen seurauksena luottamuksen puute piti riskipreemiot
poikkeuksellisen korkealla tasolla vuoden loppuun asti. Rahaston sektoreista
varsinkin uusiutuvan energian yhtididen osakkeet olivat paineessa syksyn aikana.
Sijoittajat ovat valttdneet erityisesti kasvuosakkeita ja osakkeita, joiden
arvostustasot ovat keskimaaraistd korkeampia. Huolta ovat aiheuttaneet
rahoituksen riittavyys seka pankkien kaatumisten ja fuusioiden seuraukset tuleville
paaomaintensiivisille projekteille.

Marraskuussa USA:n presidentiksi valittu Barack Obama on kannattanut vahvasti
panostamista energiaomavaraisuuden kasvattamiseen. Obaman mukaan USA:n
pitdd muun muassa panostaa tulevina vuosina puhtaaseen energiaan ja
energiatehokkuuteen. Obama on asettanut tavoitteeksi, ettd kymmenesosa USA:n
energiasta tuotetaan uusiutuvilla energialahteilla vuoteen 2013 mennessa. Lisaksi
ilmastonmuutoksen torjunta ja ymparistdbongelmien ratkaiseminen ovat keskeisilla
sijoilla tammikuussa 2009 valtaan astuneen uuden hallinnon asialistalla. Onkin
todennakadista, ettd USA sitoutuu globaaliin ilmastosopimukseen, joka on tarkoitus
solmia Kédpenhaminan huippukokouksessa joulukuussa 2009. Kaytannossa se
tarkoittaa, ettd USA on mukana paastdokauppajarjestelmassa 2013 lahtien.
Paastdokauppajarjestelmaan osallisien maiden maaran kasvu on tarkeaa
paastottoman  energiantuotannon  hintakilpailukyvyn  kannalta, ja USA:n
sitoutuminen siihen yhdessa EU:n kanssa luo paineita myds Kiinan, Venajan ja
Intian liittymiselle sopimukseen.

Myos Kiinassa ymparistoongelmien ratkaiseminen on nahty avaimeksi uuden
talouskasvun rakentamiseksi. Marraskuun alkupuolella maan hallintoviranomaiset
julkistivat massiivisen elvytyspaketin talouden vauhdittamiseksi. Elvytyspaketti on
kooltaan lahes 600 mrd. dollaria, ja se vastaa noin 15 % Kiinan viime vuoden
BKT:sta. Reilun kahden vuoden ajalle mitoitettu elvytyspaketti kohdentuu mm.
infrastruktuurin  rakentamiseen seka investointeihin ymparistda saastaviin
teknologioihin ja ymparistbnsuojeluun. Tama tarkoittaa esimerkiksi veden
saastamiseen tahtaavien projektien toteuttamisia kuivuudesta karsivilla alueilla.
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Joulukuussa EU-parlamentti hyvaksyi ilmastonmuutoksen hillitsemiseen tahtadavan
energia- ja ilmastopaketin, jonka keskeinen tavoite on hiilidioksidipaastojen
vahentaminen 20 prosentilla vuoden 2005 tasosta tai vuosien 2005 - 2007
keskiarvosta. Tavoitteena on myds energiatehokkuuden lisdaminen 20 prosentilla
vuoteen 2020 mennessa seka nostaa uusiutuvien energialdhteiden osuus 20
prosenttiin  kaikesta energiatuotannosta. Direktiivi  uusiutuvan energian
edistamisesta ja sen taytantédnpano tuo jatkuvuutta energiainvestointeihin ja lisaa
osaltaan ennustettavuutta vuoteen 2020 saakka. Talld hetkellda uusiutuvien
energialahteiden osuus energiantuotannossa EU-alueella on noin 6 %.

UB Puhdas Ymparistd -sijoitusrahaston painotuksessa suurin sektori on uusiutuva
energia ja energiatehokkuus. Sen sisalla suurin paino on aurinkoenergian parissa
toimivissa yhtidissa. Maantieteellisesti rahaston sijoitusten suurin paino on USA:n
porsseissa noteeratuissa yhtidissa.

Rahaston on saanut varovaisen mylOnteisen vastaanoton ottaen huomioon
poikkeuksellisen markkinatilanteen, jossa osakerahastojen nettomerkinnat ovat
yleisesti olleet pitkdan negatiivisia. UB Puhdas Ymparistd onnistui saamaan
nettomerkintdja yhta kuukautta lukuun ottamatta jokaisena toimintakuukautenaan.

UB Puhdas Ympadristo arvon kehitys
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UB Puhdas Ymparist6é kuukausittainen tuotto %

Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesa Heind Elo  Syys Loka Marras Joulu Vuosittain
2008 -3,80 -1,17 3,17 -15,61 -15,74 -2,44 -0,04 -31,99
Tuotto toiminnan alusta -31,99
Sijoitusten maantieteellinen jakauma Sijoitusten sektorijakauma
Jatetekniikka ja
Muu maailma raaka-aineiden
1% hallinta
10%
Vesiteknologiat
jasaastumisen
Euroalue hggir}ta
31% USA % .
oo
energia-

tehokkuus
62%

UB Puhdas Ymparisto tunnuslukuja 31.12.2008

Volatiliteetti

Sharpe

Salkun kiertonopeus
TER

Veloitetut tuottosidonnaiset palkkiot

Rahaston kaupankayntikulut

Lahipiirin osuus kaupankayntikuluista

Rahaston kokonaisvarat EUR
Rahasto-osuuden arvo EUR

Liikkeessa olevien osuuksien lkm

Osuudenomistajien lkm

38,36 %
48 %
0,87 %
0,00 %
0,30 %
88 %

1238 682,75
68,01

18 211,9815
48

UB RAHASTOYHTIO 0Y,
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UB Puhdas Ymparist6 -sijoitusrahasto 6.6. - 31.12.2008

Tuloslaskelma (euroa)

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Osinkotuotot ja voitto-osuudet
Korkotuotot

Muut tuotot

KULUT

Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle
Sailytysyhteisolle
Korkokulut

Muut kulut
TILIKAUDEN VOITTO

Tase (euroa)

VASTAAVAA

Arvopaperit markkina-arvoon
Myyntisaamiset

Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaatavat

Vastaavaa yhteensa

VASTATTAVAA

Rahaston arvo

VIERAS PAAOMA

Ostovelat

Muut velat

Johdannaissopimusten arvonalennukset
Muut velat

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

Aleksanterinkatu 21 A,

6.6.-31.12.2008

-563 780,10
0,00

2 311,79

17 178,13
0,00

-12 484,17
0,00

0,00
-227,58
-557 001,93

31.12.2008

879 955,79
0,00

0,00

0,00

583,02

360 802,68
1241 341,50

1238 682,75

0,00

0,00

0,00

0,00

2 658,75
1241 341,50

Y-tunnus 2118101-5
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Tuloslaskelman liitetiedot 6.6. - 31.12.2008

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT
Osakesidonnaiset erat

Luovutusvoitot 21 891,02
Luovutustappiot -104 049,64
Realisoitumattomat arvonmuutokset -481 621,48
Yhteensa -563 780,10
Taseen liitetiedot 31.12.2008
Rahaston arvo 6.6. 0,00
Rahasto-osuuksien merkinnat 1812 965,27
Rahasto-osuuksien lunastukset -17 280,59
Tuotonjako 0,00
Tilikauden voitto/tappio -557 001,93
Rahaston arvo 31.12. 1238 682,75
Osuuden arvo 31.12. 68,01

Laskelma rahaston sadntéjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.2008:
UB Puhdas Ymparisto -sijoitusrahastolla on sddantdjensa mukaan vain kasvuosuuksia.

Velat ja muut vastuut, joita rahasto on pantannut, kiinnittanyt tai muulla tavalla antanut
vakuudeksi:

Rahasto ei ole antanut vakuuksia.

Tilinpaatoksen laatimista koskevat liitetiedot

Arvopaperit on arvostettu rahaston saantéjen mukaisesti tilinpaatospaivan klo 14 markkina-arvoon.
Tilinpaatoksessa realisoitumaton arvonmuutos on kirjattu tuloslaskelman erdan arvopapereiden
nettotuotot.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintaan todennakoiseen arvoonsa.
Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.
Ulkomaanrahan maaraiset erat on arvostettu kayttaen tilinpaatospaivan klo 14 valuuttakursseja.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman eraan
arvopapereiden nettotuotot.

UB RAHASTOYHTI® 0OY, Aleksanterinkatu 21 A, 00100 Helsinki
Y-tunnus 2118101-5




uhdas
Ymparisto

UB Puhdas Ymparisto -sijoitusrahaston sijoitukset 31.12.2008

Maara Kpl/ Markkina-arvo/ | Prosenttia

nimellisarvo, Kurssi arvonmuutos rahaston
Arvopaperi EUR EUR/% EUR arvosta
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa
arvopaperipdrssin pérssilistalla
Abengoa SA 3000 11,80 35 400,00 2,86 %
Acciona S.A. 200 89,00 17 800,00 1,44 %
American Ecology Corp 1300 20,00 18 595,04 1,50 %
Aqua America Inc. 1500 19,00 20 383,03 1,65 %
Calgon Carbon Corp 2700 14,46 27 922,60 2,25%
Canadian Solar Inc 2 000 6,68 9 554,99 0,77%
Clipper Windpower PLC 4000 71,00 2 957,72 0,24 %
Donaldson Co. Inc. 1000 33,13 23 694,38 1,91%
EnerSys 1600 10,61 12 141,13 0,98 %
First Solar Inc 300 135,65 29 104,82 2,35%
Fuel Systems Solutions Inc. 900 33,36 21472,98 1,73 %
Gamesa Corp Tecnologica S.A. 2000 12,74 25 480,00 2,06 %
Iberdrola Renovables 22 000 3,05 67 100,00 5,42 %
Insituform Technologies CL A 5500 19,74 77 648,61 6,27 %
Interseroh AG 500 35,79 17 895,00 1,44 %
Ixys Corporation 3 000 7,81 16 757,00 1,35 %
JA Solar Holdings Co Ltd ADR 1500 4,42 4741,74 0,38 %
Layne Christensen Company 800 22,07 12 627,47 1,02 %
LDK Solar Co Ltd ADR 1000 13,50 9 655,12 0,78 %
Manz Automation AG 300 41,75 12 525,00 1,01 %
Memc Electronic Materials 5000 13,73 49 098,07 3,96 %
Metalico Inc 3 000 1,60 3432,93 0,28 %
Ocean Power Technologies Inc 2 000 5,84 8 353,47 0,67 %
Ormat Technologies Inc 300 29,60 6 350,92 0,51 %
Pall Corp 2000 26,00 37 190,09 3,00 %
Pentair Inc 2000 23,33 33 370,95 2,69 %
Phoenix Solar AG 650 25,31 16 451,50 1,33%
PV Crystalox Solar PLC 8000 100,00 8 331,60 0,67 %
Q-Cells SE 1000 25,30 25 300,00 2,04 %
Renesola Ltd ADR 2 000 4,86 6 951,69 0,56 %
Renewable Energy Corp AS 4000 64,50 26 345,34 2,13%
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Markkina-
_Maa'_‘a Kpl/ ) arvo/ Prosenttia
nimellisarvo, | Kurssi| arvonmuutos | . naston
Arvopaperi EUR| EUR/% EUR arvosta
Roth & Rau AG 2 000 14,90 29 800,00 2,41 %
Sasol Ltd ADR 600 30,00 12 873,49 1,04 %
Schnitzer Steel Industries Inc-A 600 37,11 15924,51 1,29 %
Solarfun Power Holdings Co Spon ADR 3600 5,25 13 517,17 1,09 %
Solaria Energia y Medio Ambiente SA 1900 1,91 3 629,00 0,29 %
Tetra Tech Inc 2 000 22,90 32 755,89 2,64 %
Umicore 800 13,90 11 120,00 0,90 %
Veolia Environnement 500 22,02 11 010,00 0,89 %
Vestas Wind Systems A/S 1200 303,50 48 872,46 3,95 %
Woodward Governor Co 1000 22,12 15 820,09 1,28 %
Yhteensa 879 955,80 71,04 %
Arvopaperit yhteenséa 879 955,80 71,04 %
Kassa ja muut varat, netto 358 726,95 28,96 %
Rahaston arvo 1238682,75 100,00 %

Liikkeessa olevien osuuksien lukumaara 18 211,9815

Rahasto-osuuden arvo 68,01

UB RAHASTOYHTI® 0OY, Aleksanterinkatu 21 A, 00100 Helsinki
Y-tunnus 2118101-5




uhdas
Ymparisto

Helsingissa 30. maaliskuuta 2009

UB Rahastoyhtié Oy

" Johan Linder
hallituksen puheenjohtaja
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" Jesse Aarnio Patrick Anderson*

Carl-Gustaf von Troil

M::/ ‘““====“-~\\

" _“Jukka Kariluoto

Lo toimitusjohtaja

hani Toivonen
nahaston salkunhoitaja

*osuudenomistajien valitsema hallituksen jésen
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