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Perustiedot Rahaston kehitys
Salkunhoitajana Juhani Toivonen
Osuuden arvo EUR 47,74 %%(5)
Rahaston koko MEUR 2,0 %8(5)
Rahastotyyppi: Kansainvalinen osakerahasto 95
Vertailuindeksi: MSCI World TR Net in EUR 3(5)
ISIN: FI0008813068 g0
Bloomberg: UBCLEAN FH 70
Perustamispaiva: 6.6.2008 28
Merkintapalkkio: 1% g(s)
Lunastuspalkkio: 1% 45 T T T T T T T T T !
Hallinnointipalkkio: 15% & & S S S D O O N Y ~Y
& & & & & & &S

Tuottosidonnainen palkkio: 10 % 12 kk euribor- R A SR A AR M SO AR
koron ylittdvasta tuotosta silloin, kun rahasto ylittaa o
aikaisemman korkeimman arvonsa ja on tuottanut UB Puhdas Ymparisto MSCI World TRN EUR
kumulatiivisesti enemmén kuin 12 kk euribor-korko.
Rahaston sijoituspolitiikka Rahaston tuotto
Rahasto sijoittaa maailmanlaajuisesti yhtidihin, jotka Rahasto % MSCIWorld  Tuottoero Tunnuslukuja
kehittavat tai tuottavat teknisia menetelmia ymparistén 1 kk 0,91 6,82 -5,91 Volatiliteetti, % 29,8
laadun  turvaamiseksi. Rahaston kohdeyhtididen 3 kk 0,06 10,65 -10,59 Sharpe 1 v. 15
Iiiketo?minnast.a merkiné\{a osa liittyy uusiutuv?en 6 kk 31,65 0,88 32,54 Sijoitusaste, % 88,9
energlamL.J.oto!en keh|t.tam|seen ja kéyt't('j.(:jn,' energian 12 Kk 44,57 3,01 4155 Tracking Error, % 19,12
varastointiin ja energiatehokkuuteen. Lisdksi Rahasto .
sijoittaa yhtidihin, jotka kehittavét jate- ja vesihuoltoa tai 2011 i il Ll NEEEETD (10
tarjoavat teknologioita, tuotteita  ja palveluja Alusta -52,26 0,70 -52,96 - MSCI World TRN 75,10 %
ympéristdongelmien ratkaisemiseksi. - OMX Helsinki 25 71,30 %

TER, % 1,54
Suurimmat sijoitukset Sektorijakauma Uusiutuva energia ja
Donaldson Co. Inc. 8,19 % energiatehokkuus 60 %
CLARCOR Inc. 6,02 % = VVesiteknologiat ja
LKQ Corp 5,99 % saastumisen hallinta 30 %
GCL Poly Energy Holdings Ltd 5,31 % = Jatetekniikka ja raaka-
First Solar Inc 5.20 % aineiden hallinta 10 %
Yhteensa 30,72 %

Maantieteellinen jakauma
USA 73 %

= Muu maailma 18 %

= Euroalue 9 %

Sijoittajan ei tule perustaa sijoituspaatostaan pelkastaan tahan kuukausikatsaukseen. Yksinkertaistettu rahastoesite, rahastoesite ja rahaston saannét ovat saatavilla UB
Rahastoyhtié Oy:sté. Rahaston aiemman tuoton perusteella ei voi ennakoida tulevaa kehitystéa. Markkinatilanteesta riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea.
Aiemmat tunnusuvut ja tunnuslukujen laskentakaavat ovat saatavilla rahastoyhtiésta.
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Salkunhoitajan kommentti

Rahaston sijoituksista joulukuun aikana yksi parhaiten kehittyneista osakkeista oli Ameresco, jonka osakekurssi nousi
15 %. Yhtid6 myy asiakkailleen prosessien energiatehokkuutta edistavia ratkaisuja. Nama ratkaisut voivat olla
esimerkiksi energian- ja vedenkayton seka valaistuksen suunnittelua ja hallinnointia. Ratkaisut voivat olla myds
ikdantyneissad tuotantolaitoksissa toteutettavia energiajarjestelmien modernisointia, mik& auttaa asiakasta
pienentdmaan kustannuksiaan ymparistomyonteisin keinoin. Yhtid on perustettu vuonna 2000 ja sen liikevaihto on
kasvanut ensimmaisen vuoden 21 miljoonasta dollarista vuoden 2011 yli 700 miljoonaan dollarin. Yhtié on toiminut
kannattavasti vuodesta 2002 I&htien.

First Solar paivitti joulukuun puolivélissd ohjaustaan vuoden 2012 osalta. Kuluvalle vuodelle yhtié ennakoi 3,7-4,0
miljardin dollarin liikevaihtoa, jossa olisi n. 35 %:n kasvu vuoteen 2011 verrattuna. Yhtié arvioi osakekohtaisen
tuloksen olevan 3,75-4,25 dollaria, mik& olisi 20 % vahemma&n kuin viime vuonna. Yhtidn esittdmét numeeriset arviot
ja varovaiset kommentit kuluvan vuoden kehityksestd olivat iso yllatys. First Solarin markkina-arvosta pyyhkiytyi
joulukuun aikana lahes 30 % ja yhtion osake oli kaiken liséksi S&P 500 -indeksin heikoin osake viime vuonna.

Niin kuin toimialansa suurimman yhtibn ja teknologisen johtajan varovaisista arvioista voi paatella,
aurinkoenergiayhtididen liiketoiminta jatkuu myds tana vuonna erittdin haastavissa olosuhteissa. Ylikapasiteetti ja
matala alalle tulon kynnys pitdd yhtididen marginaalit paineessa. Alalle tulosta saatiin joulukuun lopussa tuore
esimerkki, kun taiwanilainen Foxconn ilmoitti suunnitelmistaan tulla aurinkomoduulien markkinoille. Kéytdnndssa juuri
talla ilmoituksella ei kokonaismarkkinan kannalta ole suurtakaan merkitystd, silla Foxconnin investointi on
alkuvaiheessa vain muutama kymmenen miljoonaa Yhdysvaltain dollaria. Foxconn onkin l&ahinnd yksi nimi listan
jatkoksi, jossa jo ovat mm. GE, Sharp ja Samsung. Alan epastabiili tilanne muistuttaa kevaan 2009 asetelmaa. Myds
silloin yhtididen marginaalit olivat tulleet rajusti alas ylitarjonnan vuoksi. Kun alan kysynta-tarjonta -tilanne vakiintuu,
on alan yhtididen osakekursseissa epdailematta odotettavissa isoja liikkeita ylospain. Sitéd ennen alalla pitdé kuitenkin
tapahtua edelleen konsolidaatiota joko yrityskauppojen tai konkurssien muodossa. Vasta tdméan jalkeen voi polypiin ja
moduulien hintojen lasku pyséhtya ja yhtididen tuloksentekokyky palautua.

Juhani Toivonen
Rahaston salkunhoitaja
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