ERIKOISSIJOITUSRAHASTO VISIO ALLOCATOR —nimisen rahaston saannot

FINANSSIVALVONTA ON VAHVISTANUT SAANNOT 26.3.2010. SAANNOT OVAT TULLEET VOIMAAN 29.3.2010.

1 § Sijoitusrahasto

Rahaston nimi on Erikoissijoitusrahasto VISIO Allocator (jaljempéana
Rahasto), ruotsiksi Specialplaceringsfond VISIO Allocator ja englanniksi
VISIO Allocator Fund (non-UCITS). Rahasto on sijoitusrahastolain
mukainen erikoissijoitusrahasto.

Rahasto voi sijoittaa varansa véhemman hajautetusti kuin tavallinen
sijoitusrahasto. Rahaston voi myds myydd arvopapereita ja
finanssituotteita, joita silla ei ole kaupantekohetkell& (lyhyeksimyynti)
ja antaa varoja vakuudeksi siten, ettd niiden omistusoikeus siirtyy
vakuudenhaltijalle. Liséksi Rahasto voi sijoittaa hyddykkeisiin ja
hyddykeindekseihin kohdistuviin johdannaisiin. Rahasto saa ottaa
luottoa sijoitustarkoituksiin. Rahasto on avoinna merkinndille ja
lunastuksille kerran kuukaudessa.

2 § Rahastoyhti®

Rahastoa hallinnoi UB Rahastoyhtié Oy (jaljempé&nd Rahastoyhtid).
Rahastoyhtid edustaa omissa nimissadn Rahastoa, toimii sen puolesta
Rahastoa koskevissa asioissa ja kayttdd Rahastossa olevaan
omaisuuteen liittyvid oikeuksia.

3 § Asiamiehen kéytto

Rahastoyhtid voi ulkoistaa toimintojaan asiamiesten tehtévaksi.
Rahastoesitteissd on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtid kulloinkin
kayttaa asiamiesta.

4 § Sailytysyhteiso

Rahaston sdilytysyhteisona toimii Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ)  Helsingin  sivukonttori  (jaljempand  Sailytysyhteiso).
Séailytysyhteis vastaa toiminnastaan sijoitusrahastolain puitteissa.

5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on yhdistelmédrahasto, jonka varat sijoitetaan pé&&asiassa
osakkeisiin,  osakesidonnaisiin  arvopapereihin,  johdannaisiin,
korkoinstrumentteihin sek& rahastoihin. Rahasto voi ottaa seka
positiivisia ettd negatiivisia nakemyksid eri  padomaluokkiin.
Osakemarkkinasijoitusten nettodelta voi vaihdella valilla -100 % -
+200 % ja korkosijoitusten osuus Rahaston varoista voi olla =150 % -
+250 %. Rahaston bruttosijoitusaste ei saa ylittdd 350 % Rahaston
arvosta. Painotukset pddomaluokkien valilld voivat vaihdella ndissa
rajoissa markkinandkymisté riippuen. Rahasto toimii paasaantoisesti
Pohjoismaissa, mutta voi sijoittaa myds maailmanlaajuisesti ja
tavoittelee korkeaa riskikorjattua tuottoa.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa

1. Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin, kuten
vaihtovelkakirjalainoihin,  optiotodistuksiin,  henkildstdoptioihin,
merkintéoikeuksiin, osaketalletustodistuksiin ja warrantteihin.

2. Rahamarkkinavalineisiin ja muihin korkoa tuottaviin arvopapereihin.

Kohdissa 1 ja 2 tarkoitetut arvopaperit ja rahamarkkinavalineet ovat
julkisen kaupankaynnin kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai
niilld kéydaan kauppaa muulla sdannellylla, sdanndllisesti toimivalla,
tunnustetulla ja vyleisolle avoimella markkinapaikalla tai niiden
liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu saattamaan arvopaperit tai
rahamarkkinavélineet kaupankdynnin kohteiksi em. porssilistalla tai
markkinapaikalla yhden vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta ja
kaupankéynti voi kaikella todennékdisyydella alkaa viimeistadn tuon

ajan kuluttua umpeen. Lista kéytetyistd markkinapaikoista on
saatavissa rahastoyhtiosta.

3. Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavélineisiin
edellyttéden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sadstdjen suojaamiseksi annettu saantely, ja
edellyttden, etté niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen kuuluvan
valtion keskus -, alue- tai paikallisviranomainen tai keskuspankki,
Euroopan  keskuspankki, Euroopan unioni tai  Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai téllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvalinen julkisyhteisd, jossa
on jasenend véhintaan yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio,
tai

b) liilkkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena kohdan kaksi toisessa kappaleessa
tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan  Euroopan yhteison lainsdaddanndssa  maéariteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai luottolaitos, jonka kotipaikka on
Yhdysvalloissa, Kanadassa, Japanissa tai Sveitsissé, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavalineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa sééadettyd, ja
liikkeeseenlaskijan oma p&&doma on véhintédan 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpaatoksensa neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteisd, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtiditd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankaynnin kohteena kohdan kaksi toisessa kappaleessa
tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut konsernin
rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvélineiden  rahoitukseen, joissa hyddynnetéén
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

4. Talletuksiin luottolaitoksissa edellyttden, ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja eréantyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai
Yhdysvalloissa, Kanadassa, Japanissa tai Sveitsissa.

5. Vakioituihin ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden
kohde-etuutena voi olla arvopaperi, rahamarkkinavéline, Euroopan
talousalueella julkisen valvonnan kohteena olevan sijoitusrahaston
osuus tai yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus,  rahoitusindeksi,  yksittdinen hyddyke tai
hyddykeindeksi (elintarvike-, metalli-, energia-, 0ljy-, kaasu- ja
kuitutuotteet sekd muut raaka- ja polttoaineet), palvelu (esim.
rahtikuljetus), saatila tai muu luonnonilmié (esim. vedenkorkeus),
oikeus (esim. pééstooikeus), termiini- tai volatiliteetti-indeksi, korko
tai korkoindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.

Johdannaisia kaytetaan omaisuudenhoidon tehostamiseksi
korvaamalla arvopaperimarkkinoille tehtyja suoria sijoituksia ja
Rahaston sijoitusten suojaamiseksi. Hyddykejohdannaiset selvitetaan
rahasuorituksina.

Rahaston varoihin kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavélineista
voidaan tehdé lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttéen, etté ne
selvitetddn laissa tarkoitetussa selvitysyhteisossa tai vastaavassa
ulkomaisessa yhteisssa. Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen
vastapuolena tulee olla laissa tarkoitettu arvopaperinvdlittdja ja



sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston varoista. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia,
jotka voidaan irtisanoa ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan
saada vélittomasti vaadittaessa takaisin.

Johdannaissopimusten, takaisinostosopimusten ja lainaussopimusten
vakuusvaade saa olla korkeintaan 50 % Rahaston arvosta. Ostettujen
optioiden yhteenlasketut preemiot eivat saa hankinta-arvoltaan ylittaa
20 % Rahaston markkina-arvosta.

Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos, vakuutusyhti® tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka
on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai luottolaitos,
jonka kotipaikka on Yhdysvalloissa, Kanadassa, Japanissa tai Sveitsissa.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin  sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittd4 20 % Rahaston
varoista, mikéli vastapuoli on edella mainittu luottolaitos tai 5 %
Rahaston varoista mikéli vastapuoli on edell& mainittu vakuutusyhtio
tai sijoituspalveluyritys.

Rahaston johdannais-, lainaus- ja takaisinostosopimusten vakuudeksi
voidaan antaa varoja siten, ettd omistusoikeus = siirtyy
vakuudenhaltijalle.  Arvopapereiden ja rahamarkkinavélineiden
omistusoikeuden siirrosta Rahastolle aiheutuva vastapuoliriski voi olla
maksimissaan 10 % vastapuolen saamisten madréstd. Téllaisissa
sopimuksissa vastapuolina voivat toimia markkinoilla aktiivisesti
toimivat riittdvdn luottokelpoisuuden omaavat luottolaitokset,
rahoituslaitokset ja sijoituspalveluyritykset, jotka ovat tunnustetun
valvontaviranomaisen valvonnan alaisia.

Rahasto voi myds ostaa ja myyda noteeratun yrityksen
noteeraamattomia warrantteja ja henkilostdoptiota.

6. Suomalaisten sijoitusrahastojen ja erikoissijoitusrahastojen seka
muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa toimiluvan
saaneiden ja kotivaltionsa lainsdadannon perusteella
sijoitusrahastodirektiivin edellytykset téyttavien ja julkisen valvonnan
kohteena olevien yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

7. Muiden kuin edelld kohdassa 6 tarkoitettujen yhteissijoitusyritysten
osuuksiin  edellyttden, ettd sijoituskohde on kotivaltionsa
lainsdddannén  mukaan sen tunnustetun valvontaviranomaisen
valvonnan alainen, ja sitd valvovan viranomaisen  sekd
Finanssivalvonnan vélinen yhteisty® on riittdvassé maarin varmistettu.

Yhteensd enintddn 70 % Rahaston varoista voi olla sijoitettuina
sellaisten Euroopan talousalueen ulkopuolella rekisterdityjen
yhteissijoitusyritysten  osuuksiin,  joiden  hallinnoinnista  tai
salkunhoidosta vastaava taho on sama.

Rahaston varoja ei voida sijoittaa osuuksiin sellaisissa edell& kohdissa
6 ja 7 mainituissa sijoitusrahastoissa, erikoissijoitusrahastoissa ja
yhteissijoitusyrityksissd, jotka sddntdjensd tai yhtidjarjestyksensa
mukaisesti voivat sijoittaa enemmén kuin 10 % varoistaan toisten
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa  ainoastaan  sellaisten
sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten
osuuksiin, joiden vuotuinen kiinted hallinnointipalkkio on
rahaston/yhteissijoitusyrityksen saéntdjen mukaan yhteensé enintaén
5 % sijoitusrahaston, erikoissijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen
arvosta.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa myds Rahastoyhtion hallinnoimien
rahastojen rahasto-osuuksiin. Rahastolta ei veloiteta néaiden
sijoituskohteiden osalta merkinté- tai lunastuspalkkiota.

Rahaston omistukseen saadaan hankkia enintddn 25 % yhden
sijoitusrahaston, erikoissijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen
osuuksista.

8. Muihin kuin edelld olevissa kohdissa 1-3 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin enintéaan 10 %.

Rahaston varoista enintddn 20 % voidaan sijoittaa saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin tai
saman rahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksiin. Sellaiset
sijoitukset, jotka ylittdvat 10 % Rahaston varoista, saavat muodostaa
enintddn 40 % Rahaston varoista. N&mé rajoitukset eivat kuitenkaan
koske sijoituksia kohdassa 6 tarkoitettujen rahastojen ja
yhteissijoitusyritysten  osuuksiin,  talletuksiin  eik&  sellaisiin
vakioimattomiin  johdannaissopimuksiin, joissa vastapuolena on
kohdassa 4 tarkoitettu luottolaitos.

Enintd&n 50 % Rahaston varoista saadaan sijoittaa talletuksiin samassa
luottolaitoksessa. Enintd&n 50 % Rahaston varoista voidaan sijoittaa
yhden  edelld  kohdassa 6  tarkoitetun  rahaston  tai
yhteissijoitusyrityksen osuuksiin.

Yksittéisesta liikkeeseenlaskijasta Rahastolle aiheutuva
kokonaisvastapuoliriski saa olla enintddn 50 % Rahaston varoista.
Kokonaisvastapuoliriskiin ~ siséltyy  yksittaisen liikkeeseenlaskijan
arvopapereista, rahamarkkinavélineisté, liikkeeseenlaskijan
vastaanottamista talletuksista, liikkeeseenlaskijan kanssa solmituista
vakioimattomista johdannaissopimuksista seké annettujen vakuuksien
omistusoikeuden siirtymisesté aiheutuva vastapuoliriski.

Edella mainittujen rajoitusten estdmattd Rahasto saa sijoittaa
korkeintaan 35 % varoistaan saman liikkeeseenlaskijan tai takaajan
arvopapereihin edellyttéden, ettd liikkeeseenlaskija tai takaaja on
Suomen valtio, suomalainen kunta tai valtio Euroopan talousalueella,
osavaltio tai jokin muu paikallinen julkinen yhteiso sellaisessa valtiossa
tai joku seuraavista valtioista: Yhdysvallat, Kanada, Japani tai Sveitsi.
Rahasto saa kuitenkin sijoittaa yli 35 % varoistaan saman
liikkeeseenlaskijan tai takaajan arvopapereihin edellyttden, ettd
liikkeeseenlaskija tai takaaja on Suomen valtio, suomalainen kunta tai
valtio Euroopan talousalueella, osavaltio tai jokin muu paikallinen
julkinen yhteisd sellaisessa valtiossa tai joku seuraavista valtioista:
Yhdysvallat, Kanada, Japani tai Sveitsi. Arvopaperien tulee tallgin
koostua vahintd&n kuudesta eri liikkeeseenlaskusta ja saman
liikkeeseenlaskun osuus rahaston varoista ei saa ylittd& 30 %:a.

Rahaston osakemarkkinasijoitusten delta saa vaihdella -100 %:sta
+200 %:iin.

Rahaston korkoposition modifioitu duraatio voi olla valilla =10 - +10.

Rahaston bruttosijoitusaste (kaikkien positiivisen deltan omaavien
sijoitusten ja kaikkien negatiivisen deltan omaavien sijoitusten
yhteenlasketut itseisarvot) ei saa ylittdd 350 % Rahaston arvosta.
Bruttosijoitusasteeseen ei siséllytetd positioita, joiden tulosriski on
eliminoitu (esim. myyty termiini, joka on suljettu ostamalla kohde-
etuutena oleva arvopaperi).

Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmét kateisvarat.

Rahasto saa ottaa luottoa sekd sijoitusrahastotoimintaa ettd
varsinaisia sijoituksia varten.

Sijoitusrahastotoimintaa varten Rahasto saa ottaa valiaikaisesti
Finanssivalvonnan luvalla luottoa maarén, joka vastaa enintdén 10 %
Rahaston varoista.

Sijoitustarkoituksiin Rahasto saa ottaa ilman Finanssivalvonnan lupaa
luottoa enintddn madran, joka vastaa 25 % Rahaston varoista.
Sijoitustarkoituksiin otetun luoton kulut veloitetaan Rahastolta. Jos
tallaista luottoa on otettu, luoton aiheuttama velkaantumisaste,
luotonoton  kulut ja luotonantajat ilmoitetaan  Rahaston
vuosikertomuksessa, puolivuotiskatsauksessa ja
neljadnnesvuosikatsauksessa.



6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhtid pitda rahasto-osuusrekisteria kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestd tuhannesta
(10000) yhtd suuresta murto-osasta. Rahastossa on vain
kasvuosuuksia.

Rahastoyhtid antaa osuudenomistajan pyynndstd osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhti6lla on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissa ilmoitettu kasittelykulu osuustodistuksen
antamisesta ja toimittamisesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkintd, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuuksia ~ tarjotaan ~ merkittdvaksi ja  lunastetaan
Rahastoyhtidssa ja muissa Rahastoyhtion hallituksen péé&ttamissa
merkintépaikoissa kunkin kuukauden viimeisend pankkipéivana.
Rahasto-osuuksien arvot ovat yleison saatavissa Rahastoyhtidssa
jokaisena pankkipdivana.

Rahasto-osuuksien  merkitsijan ~ tulee  ilmoittaa  kirjallisesti
Rahastoyhtiélle aikomuksestaan merkitd osuuksia sekd merkintaan
kayttdaménsd euromééra vahintddn viisi (5) pankkipdivdd ennen
aiottua merkintdé. limoitus on sitova. Merkintdmaksun on oltava
Rahaston tilillda kuukauden viimeisena pankkipdivdnda. Merkinnan
edellytyksend on, ettd Rahastoyhti6lle on toimitettu asianmukaiset ja
riittavat tiedot merkinnén suorittajasta ja tdméan henkildllisyydesta.

Rahastoyhtidllda on oikeus hylatd suoritettu merkintd tai
merkintatoimeksianto, mikéli sijoittaja ei ole toimittanut ajoissa
merkintddn tarvittavia tietoja Rahastoyhtitlle. Rahastoyhtidlla on
myds oikeus hyvaksyd merkintatoimeksianto alle viisi péivéda ennen
aiottua merkintdd. Rahastoyhtion hallitus voi paattad, mik&d méara tai
milld summalla osuuksia kerralla on véhintddn merkittava tai
lunastettava. Rahastoyhtion hallituksen péaatoksell& voidaan rahaston
aloittaessa ottaa merkintdja vastaan myds jonakin muuna péivana
kuin kuukauden viimeisend pankkipdivana.

Merkittyjen osuuksien maara lasketaan osuuden
kymmenestuhannesosan tarkkuudella ja jakojadnnds lisatéén
rahastopadomaan. Vahvistuksena merkinnésta sijoittaja saa postitse
tai tdmén suostumuksella séhkdpostitse merkintélaskelman ja edelld 6
§:ssd mainituin edellytyksin osuustodistuksen, joka toimitetaan
sijoittajalle.

Rahasto-osuuden omistajalla on oikeus pyytdd rahasto-osuuksiensa
lunastamista. Pyyntd tulee esittdd kirjallisesti Rahastoyhtidlle
viimeistaddn viisi (5) pankkipdivdd ennen aiottua lunastusta.
Lunastuspyyntd voidaan peruuttaa  vain Rahastoyhtion
suostumuksella. Mahdollinen osuustodistus on ennen lunastamista
palautettava Rahastoyhtidlle.

Rahasto-osuudet lunastetaan lunastuspéivdn arvosta ja maksetaan
osuudenomistajan ilmoittamalle pankkitilille. Mikéli Rahastolla on
lunastuksen maksamiseen tarvittavat varat, maksetaan lunastus
lunastuspéivaa seuraavana pankkipdivand osuudenomistajalle. Mikali
varat lunastukseen on hankittava myymalla Rahaston arvopapereita,
myynnin on tapahduttava ilman aiheetonta viivytystd, kuitenkin
viimeistaan kahden viikon kuluessa lunastuksen vaatimisesta. T&lléin
lunastus toteutetaan Kkyseisen lunastuspdivdn rahasto-osuuden
arvoon, ja lunastus maksetaan heti myynneista saatujen varojen tultua
Rahastoon. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontéd luvan
ylittaé arvopapereiden myymiselle asetetun méaaraajan.

Jos Rahastoyhtion hallitus on paattényt ndiden saantdjen
muuttamisesta, Rahaston hallinnon luovuttamisesta tai Rahaston
sulautumisesta tai jakautumisesta, rahasto-osuudenomistajalla on
edelld esitetysta poiketen oikeus vaatia rahasto-osuuksiensa

lunastusta ennen mainittujen toimenpiteiden voimaantuloa.
Rahastoyhtion hallitus pa&ttdé mahdollisesti tarvittavasta
yliméérdisesta lunastusajankohdasta.

Rahasto-osuudenomistajan vaihtaessa rahasto-osuuksia
Rahastoyhtion hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittavissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin  katsotaan lunastus- ja
merkintépdivaksi  kunkin  kuukauden viimeinen  pankkipdiva.
Vaihtotoimeksianto tulee antaa kirjallisesti Rahastoyhtidlle vahintaan
viisi (5) pankkipaivad ennen aiottua vaihtoa.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahasto-osuuden merkintdhinta on 10 §n mukaisesti laskettu
rahasto-osuuden arvo merkintdpdivdnd. Merkinnastd peritaan
enintdan 3 %:n suuruinen merkintépalkkio.

Rahasto-osuuden lunastushinta on 10 §:n mukaisesti laskettu rahasto-
osuuden arvo lunastuspdivana. Lunastuksesta peritddn enintédén 3 %:n
palkkio.

Rahasto-osuuksien omistajanvaihdoksen rekisterdinnistd peritaan
Rahastoyhtion ~ voimassa olevan  palveluhinnaston  mukainen
rekisterdimismaksu. Palveluhinnasto on saatavilla Rahastoyhtigsta.

9 8§ Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vahentamélla Rahaston varoista (arvopaperit,
johdannaispositioiden nettoarvo, kateisvarat ja muut varat mukaan
lukien kertynyt tuotto) Rahaston velat (lyhyeksimyydyt osakkeet
markkinahintaansa, 18 8§:n mukainen kertynyt hallinnointi- ja
sdilytyspalkkiovelka ja muut velat).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit, rahamarkkinavélineet, rahastot ja
johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on
viimeinen kaupankéyntikurssi kello 14.00 Suomen aikaa. Jollei
arvostuspdivaltd ole edelld mainittua kurssia, kéytetdan viimeista
saatavilla olevaa kaupankayntikurssia, mikéali se on arvostuspaivan klo
1400 osto- ja myyntinoteerauksen valilla. Jos viimeinen
kaupankayntikurssi ei ole arvostuspdivdn klo 14.00 osto- ja
myyntinoteerauksen  valilla, kaytetddn  joko  osto-  tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ldhempénd viimeist&
kaupankéyntikurssia. Mikali luotettavaa markkina-arvoa ei ole
saatavissa, Vvoi Rahastoyhtid madritelld arvon Rahastoyhtion
hallituksen maéarittamin objektiivisin perustein, mik&
dokumentoidaan. Ulkomaanvaluutan maérdiset erdt muunnetaan
euromadréisiksi kayttamalla kello 14.00 Suomen aikaa vallitsevia
valuuttakursseja  (spot), jotka ovat saatavilla  julkisista
hinnanseurantajarjestelmistd. Talletukset arvostetaan lisaéamalla
paédomaan sille kertynyt korko Rahastoyhtion hallituksen méaraamin
tavoin. Lainaus - ja takaisinostosopimukset arvostetaan sopimusten
kohteena olevien arvopapereiden ja rahamarkkinavélineiden
arvostushetken markkina-arvon perusteella.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtid laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
péivana, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd jokaisena
pankkipéivdna. Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna
liikkeessa olevien rahasto-osuuksien maarélla.

11 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi

Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi. Rahaston
ensimmainen tilikausi paattyy 31.12.2010.



12 § Rahasto-osuuden omistajien kokous

Varsinainen rahasto-osuuden omistajien kokous pidetdan vuosittain
Rahastoyhtion hallituksen paattdména kokouspdivand huhtikuun
loppuun mennessa.

Ylim&é&rdinen rahasto-osuuden omistajien kokous pidetaan, jos
Rahastoyhtion hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja tai rahasto-osuuden omistajat, joilla yhteensd on
véhintddn kahdeskymmenesosa (1/20) Kkaikista liikkeessa olevista
rahasto-osuuksista, vaativat sitd kirjallisesti ilmoittamansa asian
kasittelya varten.

Kokouksessa on kasiteltava ainakin seuraavat asiat:

1. Valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka  kutsuu
poytakirjanpitéjan.

2. Laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo.

3. Valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa ja kaksi 4antenlaskijaa.

4. Todettava kokouksen laillisuus ja paatosvaltaisuus.

5. Esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kasitellyt
Rahastoyhtion ja Rahaston tilinpaatokset ja toimintakertomukset.

6. Valittava Rahastoyhtidlle ja Rahastolle yksi tilintarkastaja ja télle
varamies sekd Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jasentd kuin
Rahastoyhtion yhtiokokous on paattényt. Valinnoista on ilmoitettava
Rahastoyhtiélle kuukauden kuluessa osuudenomistajien kokouksesta.
7. Késiteltdva muut mahdolliset asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien  kokouksessa yhden &&nen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi &&ni. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella &&ntenenemmistdlld. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten &4nia saanut. Adnten mennessd tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

13 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuuden omistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kokouskutsu lahetetddn osuudenomistajille véhintaén
neljatoista (14) vuorokautta ennen kokousta postitse tai
osuudenomistajien suostumuksella séhkdpostitse. Vaihtoehtoisesti
kutsu voidaan julkaista Helsingissa ilmestyvéassé valtakunnallisessa
sanomalehdessé vahintadn neljatoista vuorokautta ennen kokousta.

Saadakseen osallistua kokoukseen rahasto-osuuden omistajan on
ilmoittauduttava  Rahastoyhtitlle  viimeistddn  kokouskutsussa
mainittuna ilmoittautumispaivana.

Rahasto-osuudenomistajilla  ei ole oikeutta kayttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin hanen
rahasto-osuutensa on rekisterdity tai hadn on Rahastoyhtidlle
ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siitéd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja &&nimaard kokouksessa
maardytyy kymmenen pdivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset saatetaan Rahaston osuudenomistajien tietoon
lahettdmalla osuudenomistajille kirje tdmén
osuudenomistajarekisteriin - merkittyyn osoitteeseen tai rahasto-
osuudenomistajien suostumuksella sahkopostitse tai muuta séhkdista
viestinté kdyttaen taikka julkaisemalla asiaa koskeva kuulutus yhdessa
Helsingissa ilmestyvassa valtakunnallisessa sanomalehdessé.

14 § Rahastoesitteet, vuosikertomus, puolivuotis- ja
neljannesvuosikatsaus

Rahastoyhti0 laatii Rahastosta rahastoesitteen, yksinkertaistetun
rahastoesitteen,  vuosikertomuksen,  puolivuotiskatsauksen  ja

neljannesvuosikatsaukset. Vuosikertomus on saatavilla viimeistadan
kolme (3) kuukautta tilikauden péaattymisen jalkeen ja
puolivuotiskatsaus ja neljannesvuosikatsaus viimeistddn kaksi (2)
kuukautta katsauskauden paattymisen jélkeen. Edellda mainitut
asiakirjat sekd viimeisin Rahastoyhtion vuosikertomus ovat saatavilla
Rahastoyhtidsté sen aukioloaikoina.

15 § Sééntdjen muuttaminen

Rahaston s&antdjen muuttamisesta paattdd Rahastoyhtion hallitus.
Saantdmuutos tulee voimaan yhden (1) kuukauden kuluttua siitd, kun
Finanssivalvonta on vahvistanut s&éntdmuutoksen ja muutos on
saatettu  osuudenomistajien  tietoon  kirjeitse  tai  rahasto-
osuudenomistajien suostumuksella sahkopostitse tai muuta séhkdista
viestinté kdyttaen taikka julkaisemalla asiaa koskeva kuulutus yhdessa
Helsingissa ilmestyvassa valtakunnallisessa sanomalehdessé.

Séantomuutokset koskevat kaikkia osuudenomistajia. Muutos
katsotaan saatetuksi osuudenomistajien tietoon viiden péivan
kuluessa asiaa  koskevan kirjeen ldhettdmisesta tai  kun
sdédntdmuutokset on julkaistu sanomalehdessa.

16 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttdaminen

Rahastoyhtid voi osuudenomistajien edun sitd vaatiessa tai muusta
erityisen painavasta syystd finanssivalvonnan luvalla keskeyttaa
rahasto-osuuksien merkinnét.

Rahastoyhtid voi véliaikaisesti keskeyttdd osuuksien lunastukset, jos
markkinapaikka, jota voidaan Rahaston sijoituspolitiikka huomioon
ottaen pitdd padmarkkinapaikkana, on muusta kuin ennalta
arvattavasta syysté suljettu tai kaupankaynti& on sanotulla markkinalla
rajoitettu tai normaaliin tiedonvalitykseen liittyvien hairididen vuoksi.

17 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhti6ll& on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia tietoja
kulloinkin voimassa olevan lainsdddannon mukaisesti.

18 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtidlle maksetaan rahaston varoista korvaus Rahaston
hallinnoinnista. Rahastoyhtidlle maksetaan vuosittaista
hallinnointipalkkiota enintddn 1,5 % Rahaston arvosta. Palkkio
lasketaan péivittain (Rahaston arvo / 365 X
hallinnointipalkkioprosentti) ja véhennetd&dn Rahaston arvoa
laskettaessa. Palkkio maksetaan Rahaston varoista kuukausittain
jalkikateen. Hallinnointipalkkio sisaltda sailytysyhteisolle maksettavan
korvauksen.

Rahastoyhtidlle  maksetaan  lisdksi ~ osuudenomistajakohtaista
tuottosidonnaista palkkiota, joka on 20 % referenssituoton ylittavéasta
tuotosta. Referenssituotto on kulloinkin voimassa oleva sosiaali- ja
terveysministerion vahvistama tyoelékelaitoksia koskeva perustekorko
lisattynd vuosittain 0,5 prosenttiyksikolla. Jos perustekorko muuttuu
kesken kuukauden, tulee se Rahaston referenssituottona voimaan
saman kuun lopussa. Tuottosidonnainen palkkio maksetaan
kuukausittain jélkikdteen ja lasketaan rahaston kuukauden viimeisen
pankkipéivdn arvosta edellisen kappaleen mukaisen kiintedn
hallinnointipalkkion véhentédmisen jélkeen. Jos jonain kuukautena
osuudenomistajan osuuksien tuotto alittaa referenssituoton, ei
seuraavina kuukausina makseta tuottosidonnaista palkkiota ennen
kuin kertynyt referenssituoton alle ja&va tuotto on kompensoitu (high
water mark).

19 § Sovellettava laki

Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.
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