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Voimassa 29.3.2010 alkaen.



RAHASTO

VISIO Allocator on Suomeen rekisterdity erikoissijoitusra-
hasto (non-UCITS), jonka noteerausvaluutta on euro. Rahas-
toa hallinnoi UB Rahastoyhtio Oy. Rahastossa on vain kas-
vuosuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston
voimassa olevien sdantéjen vahvistusmaa on Suomi ja vah-
vistamispaiva 26.3.2010. Rahaston toimintaa valvoo ja sen
sddannot on vahvistanut Finanssivalvonta. Rahaston sijoi-
tustoiminnan aloituspaiva on 15.4.2010. Rahasto-osuuden
aloitusarvo on 100 euroa. Rahaston ensimmainen tilikausi
paattyy 31.12.2010 ja sen jalkeiset tilikaudet ovat 1.1.-31.12.
Rahastoon tehtyja sijoituksia tulee pitaa pitkaaikaisina.

Kenelle rahasto sopii

VISIO Allocator -rahasto on tarkoitettu sijoittajille, jotka
haluavat lisata sijoitussalkkunsa hajautusta.

SUOITUSTOIMINNAN TAVOITE

Rahaston salkunhoitajien tavoitteena on aktiivisen omaisuu-
denhoidon keinoin saavuttaa vuosittain absoluuttista tuot-
toa osakemarkkinaindekseihin verrattavan tuoton sijaan.
Rahaston salkunhoitajien tavoitteena on riskitaso, joka on
alhaisempi kuin osakemarkkinoiden keskimaardinen riski-
taso. Rahaston riskitasolla tarkoitetaan rahasto-osuuden
paivatuoton volatiliteettia.

Sijoitusstrategia

Rahaston sijoitustoiminta keskittyy pohjoismaisille osake- ja
korkomarkkinoille. Taman lisaksi rahasto voi sijoittaa vaih-
toehtoisiin pddomaluokkiin, esimerkiksi raaka-aineisiin ja
kehittyville osakemarkkinoille. Rahasto voi myyda arvopa-
pereita, joita se ei omista myyntihetkelld (lyhyeksimyynti),
joten rahasto voi ottaa sekd positiivisen ettd negatiivisen
nakemyksen eri pddomaluokkiin. Rahaston osakesijoitusten
nettodelta voi vaihdella -100 %:n ja +200 %:n valilla. Rahas-
ton bruttosijoitusaste voi olla korkeintaan 350 %. Rahaston
korkopositioiden ns. modifioitu duraatio voi vaihdella -10 ja
+10valilla. Rahasto voi kdyttaa johdannaisia seka suojaustar-
koituksessa ettd sijoitustoiminnan tehostamiseen. Rahasto
voi sijoittaa toisiin rahastoihin edellyttden, ettad niiden kiin-
ted hallinnointipalkkio on enintddn 5 % vuodessa. Rahaston
kotimaiset osakesijoitukset tehddaan paasaantoisesti VISIO
Finland 140/40 -rahaston kautta. Sijoitukset VISIO Finland
140/40 -rahastoon tehddan ilman merkinta- ja lunastuspalk-
kiota. Rahasto saa palkkionpalautuksena Finland 140/40
-rahastolle maksamansa hallinnointi- ja tuottosidonnaiset
palkkiot. Salkunhoitajien tdman hetken nidkemysten mukai-
nen Rahaston omaisuuslajien jakauman vaihteluvali on seu-
raava: osakesijoitukset 10-50 %, korkoinstrumentit 40-80 %
ja raaka-ainejohdannaiset 0—-10 %. Rahasto toimii markki-
noilla paaasiallisesti portfoliosijoittajana.
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Rahaston kayttamat sijoitusstrategiat:

1. Teemaperusteiset positiot

Taméan strategian positiot perustuvat salkunhoitajien vyli
viiden vuoden p&dahéan ulottuvaan pitkdn aikavalin markki-
nandkemykseen seka siihen, kuinka paljon salkunhoitajien
nakemys arvopapereiden “oikeasta arvosta” eroaa markki-
noilla vallitsevasta ndkemyksestd. Teemapohjaiset positiot
voivat perustua ainoastaan yhteen arvopaperiin, toimi-
alaan, markkinaan tai arvopaperiluokkaan tai ne voivat olla
kahden tai useamman edella mainitun yhdistelmia. Positioi-
den tavoitteena on realisoida salkunhoitajien arvion mukai-
nen pitkan aikavalin tuotto-odotus ja suojata ne riskit, joista
salkunhoitajilla ei ole perusteltua nadkemysta.

2. Arvostusperusteiset positiot

Tama strategia perustuu salkunhoitajien tekemaadn ana-
lyysiin yrityksen nykytilasta, tulevaisuuden nakymistad ja
siitd miten nama tekijat on jo hinnoiteltu yhtion nykyiseen
osakekurssiin ja yhtion liikkeeseen laskemiin joukkovel-
kakirjalainoihin. Positioita muodostetaan ostamalla ja/tai
myymalla yritysten liikkeeseen laskemia arvopapereita tai
niiden kohde-etuutena olevia johdannaisia. Positiot voivat
perustua ainoastaan yhteen arvopaperiin tai ne voivat olla
kahden tai useamman arvopaperin yhdistelmia. Edelld mai-
nittu mahdollistaa markkinariskineutraalin tavan hyodyntaa
salkunhoitajien nakemyksia yritysten tai arvopaperimarkki-
noiden fundamenteista.

3. Lyhyen aikavalin trading —toiminta

Strategia perustuu salkunhoitajien ndkemykseen lyhyen
aikavalin odotetusta muutoksista arvopaperien absoluutti-
sissa tai suhteellisissa hinnoissa. Salkunhoitajat hyédynta-
vat myos teknistd analyysid tai lyhytaikaisia kurssimuutok-
sia aiheuttavia kysyntd- ja tarjontatilanteita. Esimerkkeina
naistd mainittakoon ns. placing -myynnit, ns. stake building
-tilanteet, osakeannit, uusien yritysten listautumisannit ja
osakeindeksien painoissa ja koostumuksessa tapahtuvat
muutokset. Taman lisdksi salkunhoitajat analysoivat aktii-
visesti riittdvan hyvan riski-tuotto -suhteen mahdollistavia
yrityskauppatilanteita, joiden tuotto perustuu pdaaasialli-
sesti muihin tekijoihin kuin yleiseen markkinakehitykseen.

4. Lyhyen aikavilin spreadit

Salkunhoitajat muodostavat delta-neutraaleja pareja saman
toimialan sisdlla olevien yritysten arvopapereiden vililla.
Positiot perustuvat salkunhoitajien mallintamaan nakemyk-
seen siitd, ettd kahden tai useamman arvopaperin hintojen
tai niiden arvostukseen liittyvien muuttujien valinen yhteys
palautuu historialliseen keskiarvoonsa.

RAHASTON RISKIPROFIILI

VISIO Allocator on erikoissijoitusrahasto ja poikkeaa sijoi-
tusrahastolain mukaisista tavallisista rahastoista mm. siing,



ettd rahasto-osuuksien merkinta ja lunastus tapahtuu kerran
kuukaudessa. Rahastolla on myds mahdollisuus normaalia
pienempaan hajautukseen. Rahaston salkunhoitajat voivat
tehdd sijoituksia ulkomaisissa valuutoissa noteerattuihin
arvopapereihin, joita ei valttdmatta suojata. N&in ollen rahas-
tosijoitukseen sisdltyy myo6s valuuttojen arvonmuutoksesta
koituva valuuttariski. Koska rahasto hakee aktiivisesti abso-
luuttista tuottoa myos lyhytaikaisilla positioilla, tulee rahaston
kiertonopeus olemaan selvasti tavallista rahastoa korkeampi.
Rahaston arvo voi vaihdella merkittdvasti. Sdannollista tuottoa
tai sijoitetun pddoman takaisinmaksua ei voida taata.

PALKKIOT JA KULUT

Rahaston kiintea hallinnointipalkkio on 1,25 % p.a. Rahaston
merkintdpalkkio on enintdan 1 %. Rahaston lunastuspalkkio
on enintadn 0,5 %. Rahastoyhtio voi solmia palkkionjako- ja
palkkionpalautussopimuksia.

Tuottosidonnainen palkkio on 20 % tuotosta, joka hallin-
nointipalkkion jalkeen vylittda referenssituoton. Referens-
situotto on kulloinkin voimassa oleva TEL-perustekorko
lisattyna 0,5 %-yksikolla. Rahastossa on kaytdssa high water
mark, mika tarkoittaa, ettd tuottopalkkion maksun jalkeen
uutta tuottopalkkiota ei makseta ennen kuin aiemmat tuot-
toalitukset on kompensoitu. Tuottosidonnainen palkkio las-
ketaan merkintakohtaisesti kullekin asiakkaalle.

Esimerkiksi, mikali rahasto-osuuden arvo hallinnointipalk-
kion jalkeen tuottopalkkion laskenta-ajanjaksona (kuukausi)
nousee 100:sta 102:een ja referenssi-indeksin arvo nousee
samassa ajassa lukemaan 100,5, niin syntyneesta tuottoylit-
teesta (102 — 100,5 = 1,5) rahasto perii tuottopalkkio-osuu-
den 20 %, (1,5 x 20 % = 0,3). Referenssi-indeksin uusi arvo
lisattyna nettotuottoylitteelld muodostaa uuden tuottopalk-
kiokynnyksen (100,5 + 1,2 = 101,7), johon tulevia rahaston
vertailuindeksiin nahden syntyneitd tuottoylitteitd verra-
taan. Yksityiskohtainen ja laaja esimerkki rahaston tuottosi-
donnaisen palkkion laskennasta I0ytyy rahastoesitteesta ja
on myos erikseen saatavissa rahastoyhtiosta.

RAHASTON MERKINNAT JA
LUNASTUKSET

Merkinta- tai lunastustoimeksiannon voi jattda UB Rahasto-
yhtié Oy:n konttoriin sen aukioloaikoina puhelimitse, sahko-
postilla tai faksilla. UB Omaisuudenhoito Oy myy ja markki-
noi rahastoa.

Rahasto-osuuksia voi merkita ja lunastaa kunkin kuukau-
den viimeisend pankkipaivana. Rahasto-osuuksien mer-
kinta tapahtuu antamalla merkintatoimeksianto vahintaan
viisi (5) pankkipdivaa ennen aiottua merkintaa. Ilmoitus on
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sitova. Lisdksi merkintdmaksun on oltava rahaston tililla vii-
meistdan kuukauden viimeisena pankkipaivana.

Lunastustoimeksianto on annettava vahintaan viisi (5) pank-
kipaivaa ennen kuukauden viimeistd pankkipdivda. Mahdol-
linen osuustodistus on palautettava rahastoyhtiélle ennen
lunastamista. Merkinta- ja lunastushinta on kuukauden vii-
meiselle pankkipdivélle laskettava rahasto-osuuden arvo.

Rahastoyhtio voi osuudenomistajien edun sitd vaatiessa
tai muusta erityisen painavasta syysta Finanssivalvonnan
luvalla keskeyttdaa rahasto-osuuksien merkinnat. Rahasto-
yhtié voi véliaikaisesti keskeyttda osuuksien lunastukset,
jos markkinapaikka, jota voidaan rahaston sijoituspolitiikka
huomioon ottaen pitda paamarkkinapaikkana, on muusta
kuin ennalta arvattavasta syystd suljettu tai kaupankayntia
on sanotulla markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonva-
litykseen liittyvien hairididen vuoksi.

RAHASTON JA OSUUDEN-
OMISTAIJIEN VEROTUS

Suomeen rekisterdidyt sijoitusrahastot ovat Suomessa tulo-
verosta vapaita yhteis6ja. Rahasto ei maksa veroa Suomessa
syntyneista luovutusvoitoista tai Suomesta saaduista osin-
goista ja korkotuloistaan. Ulkomailta saaduista osinko- ja
korkotuloista sijoitusrahasto maksaa sovellettavan veroso-
pimuksen mukaisen ldhdeveron.

Yksityishenkilot

Rahasto-osuuden myyntivoitto on padomatuloveron alaista
ja myyntitappio on padsaantoisesti vahennyskelpoista.
Rahastoyhti6 on velvollinen ilmoittamaan verottajalle osuu-
denomistajan vuoden lopussa omistamat osuudet ja vuo-
den aikana tehdyt lunastukset seka niiden hankintahinnat.
Osuudenomistajan tulee kuitenkin tarkistaa verottajalta
vuosittain saamastaan veroehdotuksesta rahasto-osuuk-
siensa mahdolliset myyntivoitot ja -tappiot ja tehda tarvitta-
essa lisaselvityksia erillisellad laskelmalla (lomake 9A).

Yhteisot

Yleishyodyllisille verovapaille yhteiséille rahasto-osuuksien
myyntivoitto on veroton ja myyntitappio vahennyskelvoton.
Muilla yhteiso6illa myyntivoitot ovat veronalaisia ja myynti-
tappiot ovat pdasaantdisesti vahennyskelpoisia.

Sijoittajia kehotetaan perehtymdan verotukseen tarkem-
min esimerkiksi verohallinnon internetsivuilla osoitteessa
www.vero.fi. Lisdtietoja saa my6s verotoimistoista.



RAHASTO-OSUUDEN
ARVON LASKEMINEN

Rahastoyhtio laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellai-
sena pdivand, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa
avoinna. Rahasto-osuuden arvo on saatavissa rahastoyhtiosta
jokaisena pankkipaivana. Rahasto-osuuden arvo on rahas-
ton arvo jaettuna liikkeessa olevien rahasto-osuuksien maa-
ralld. Rahasto-osuus oikeuttaa rahasto-osuuksien maaran
suhteessa jakautuvaan osuuteen sijoitusrahaston varoista.

SAILYTYSYHTEISO

Rahaston sailytysyhteisénd toimii Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) Helsingin sivukonttori. Sailytysyhteison paa-
toimiala on talletuspankkitoiminta ja kotipaikka Tukholma.

TILINTARKASTAJAT

Rahastoyhtion ja Rahaston tilintarkastajana toimii KHT
Yhteiso, Tuokko Tilintarkastus Oy ja varatilintarkastajana
KHT Olavi Guttorm. Rahasto-osuudenomistajien valitse-
mana tilintarkastajana toimii KHT Jari Miikkulainen ja hdanen
varamiehendan KHT llari Hakala.

ASIAKASNEUVONTA JA
OIKEUSSUOJAKEINOT

Rahastosijoituksiin liittyvissa kysymyksissa asiakkaan tulee
aina ottaa ensisijaisesti yhteyttda UB Rahastoyhtio Oy:00n,
puh. (09) 2538 0200. Jos UB Rahastoyhtio Oy:n ja asiakkaan
valilld syntyy rahastosijoitukseen liittyvda erimielisyytta,
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josta ei pdastd neuvotellen yhteisymmarrykseen, asiakas
voi tuomioistuinkdsittelyn sijaan vieda asian kasiteltavaksi
Arvopaperilautakuntaan. Tarkemmat ohjeet valituksen
tekemiseen ja yhteystiedot |0ytyvat Vakuutus- ja rahoitus-
neuvonnan verkkopalvelusta osoitteesta www.fine.fi. Arvo-
paperilautakunnan puhelinnumero on (09) 6850 120.

RAHASTON SALKUNHOITO

Rahaston toiminnan alkaessa UB Omaisuudenhoito Oy vas-
taa rahaston salkunhoidosta. UB Rahastoyhtio Oy:n tavoit-
teena on kuitenkin ulkoistaa rahaston salkunhoito VISIO
Varainhoito Oy:lle sen jalkeen, kun VISIO Varainhoito Oy
on saanut salkunhoitoon tarvittavan toimiluvan Finanssi-
valvonnalta. Taman arvioidaan tapahtuvan vuoden 2010
heindkuun loppuun mennessa. Lisatietoa VISIO Varainhoito
Oy:sta |6ytyy varsinaisesta rahastoesitteesta.

HALLINTO

Sijoitusrahaston hallinnoinnista vastaa UB Rahastoyhtio
Oy, (Y-tunnus: 2118101-5, kotipaikka Helsinki, perustettu
26.4.2007) Aleksanterinkatu 21 A, 00100 Helsinki, puhelin
(09) 2538 0200 ja faksi (09) 2538 0289. UB Rahastoyhtié Oy
on UB Securities Oy:n tdysin omistama tytaryhtio, jonka toi-
mialana on sijoitusrahastotoiminta.

TIEDOTTAMINEN

Varsinainen rahastoesite, rahaston sdannét, rahaston vuo-
sikertomus, puolivuotiskatsaus, neljannesvuosikatsaus ja
rahaston kehityksesta kertovat raportit ovat vapaasti saata-
vissa UB Rahastoyhtiosta.

VISIO Allocator -erikoissijoitusrahasto on Suomeen rekisterdity non-UCITS -rahasto.

Rahaston sdannot vahvistettu: 26.3.2010

Merkintdpalkkio: enintdaan 1 %
Lunastuspalkkio: enintdan 0,5 %
Hallinnointipalkkio: 1,25 % p.a.
Tuottosidonnainen palkkio: Tuottosidonnainen palkkio on
20 % tuotosta, joka hallinnointipalkkion jalkeen ylittaa refe-
renssituoton. Referenssituotto on kulloinkin voimassa oleva
TEL -perustekorko lisattyna +0,5 %-yksikolla.

Riskitaso ja sijoitusten kohde:

Rahaston riskitaso on matala. Sijoitusten p&aapaino on
pohjoismaisilla padomamarkkinoilla. Euroalueen ulkopuo-
lella noteerattuihin arvopapereihin voi liittyd valuuttariski.
Rahasto voi myds myyda osakkeita, joita rahasto ei omista
myyntihetkelld (lyhyeksimyynti). Rahasto voi kayttdd myos
johdannaisia. Rahaston riskeista kerrotaan tarkemmin varsi-
naisessa rahastoesitteesta.

Rahasto-osuuksien merkinta ja lunastus:
Rahasto-osuuksia voi merkita ja lunastaa kunkin kuukauden
viimeisend pankkipaivana.

Rahasto-osuuksien merkinta ja lunastus tapahtuu antamalla
merkinta- tai lunastustoimeksianto vahintaan viisi (5) pank-
kipaivaa ennen aiottua merkintda tai lunastusta.

Merkintdmaksun on oltava rahaston ftililla viimeistdaan kuu-
kauden viimeisend pankkipaivana.

Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiosta jokai-
sena pankkipdivana.

50.000 €
vahintdan 5 vuotta
SEB 330100-01131432

Minimisijoitus:
Suositeltava sijoitusaika:
Merkintatili:
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