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RAHASTO

VISIO Finland 140/40 on Suomeen rekisterdity erikoissijoi-
tusrahasto (non-UCITS), jonka noteerausvaluutta on euro.
Rahastoa hallinnoi UB Rahastoyhtié Oy. Rahastossa on vain
kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahas-
ton voimassa olevien sddntdjen vahvistusmaa on Suomi ja
vahvistamispdivd 11.3.2010. Rahaston toimintaa valvoo
ja sen sdannot on vahvistanut Finanssivalvonta. Rahas-
ton sijoitustoiminnan aloituspaiva on 15.4.2010. Rahasto-
osuuden aloitusarvo on 100 euroa. Rahaston ensimmainen
tilikausi paattyy 31.12.2010 ja sen jalkeiset tilikaudet ovat
1.1-31.12. Rahastoon tehtyja sijoituksia tulee pitaa pitkaai-
kaisina.

Kenelle rahasto sopii

VISIO Finland 140/40 -rahasto on tarkoitettu sijoittajille,
jotka uskovat suomalaisten osakkeiden houkuttelevuuteen
sijoituskohteena.

SUOITUSTOIMINNAN TAVOITE

Rahaston salkunhoitajien tavoitteena on aktiivisen omai-
suudenhoidon keinoin ylittdd OMX Helsinki Cap -tuottoin-
deksin vuosittainen tuotto.

Sijoitusstrategia

Rahasto sijoittaa varoistaan tavallisesti enintdadn 140 % sal-
kunhoitajien hyviksi arvioimiin kotimaisiin osakkeisiin, joilla
on paras tuottopotentiaali. Osakeomistukset, joiden osuus
ylittdd 100 %, rahoitetaan myymalla osakkeita, joita rahasto
ei omista myyntihetkelld (lyhyeksimyynti). Lyhyeksi myyty-
jen osakkeiden maara on tavallisesti enintdan 40 % rahas-
ton varoista. Lyhyeksi myydaan salkunhoitajien ndkemyksen
mukaan alisuoriutuvia ja salkunhoitajien kalliina pitamia
kotimaisia osakkeita. Rahaston nettosijoitusaste (delta) on
tavallisesti valilla 80—120 %. Saantdjen mukaan osakemark-
kinasijoitusten delta voi kuitenkin vaihdella valilla 0-150 %
ja rahaston bruttosijoitusaste voi olla korkeintaan 250 %.
Rahaston likvidit varat pyritddn sijoittamaan jaljelld olevalta
sijoitusajaltaan enintddn 12 kuukauden pituisiin valtion ja
kuntien velkasitoumuksiin ja pankkien sijoitustodistuksiin.
Rahaston korkosijoitusten ns. modifioitu duraatio voi olla
valilla 0—1. Rahasto voi kdyttdd johdannaisia seka suojaustar-
koituksessa ettd sijoitustoiminnan tehostamiseen. Rahasto
toimii markkinoilla padasiallisesti portfoliosijoittajana.
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Rahaston kayttamat sijoitusstrategiat:

1. Arvostusperusteiset yli- ja alipainotukset

Strategian perustana on salkunhoitajien tekema analyysi
yrityksen nykytilasta, tulevaisuuden nakymistd ja siitd,
miten ndma tekijat on jo hinnoiteltu yhtién nykyisessa osa-
kekurssissa. Taman lisdksi salkunhoitajat muodostavat myos
pitkan aikavéalin arvostusperusteisia osakepareja ostamalla
salkunhoitajien ndakemyksen mukaan aliarvostetun yhtion
osakkeita ja myymalla lyhyeksi salkunhoitajien ndkemyksen
mukaan yliarvostetun yhtion osakkeita. Osakeparit mahdol-
listavat salkunhoitajien yrityskohtaisten ndkemysten toteut-
tamisen tavalla, joka ei merkittdvasti perustu yleiseen osa-
kemarkkinan kehitykseen.

2. Lyhyen aikavalin trading -toiminta

Padosa tdhan strategiaan perustuvista positioista on yksit-
tdisia yli- tai alipainotuksia vertailuindeksiin ndhden. Stra-
tegian perustana ovat salkunhoitajien odotukset yleisesta
markkinatilanteesta ja tulevista yrityskohtaisista uutisista.
Positiot perustuvat myos erilaisten teknisten indikaattorien
tai lyhytaikaisia kurssimuutoksia aiheuttavien kysynta- ja
tarjontatilanteiden analysointiin. Esimerkkeind mainitta-
koon ns. placing-myynnit, ns. stake building -tilanteet, osa-
keannit, uusien yritysten listautumisannit ja osakeindeksien
painoissa ja koostumuksessa tapahtuvat muutokset.

RAHASTON RISKIPROFIILI

VISIO Finland 140/40 on erikoissijoitusrahasto ja poikkeaa
sijoitusrahastolain mukaisista tavallisista rahastoista mm.
siind, ettd rahasto-osuuksien merkintd ja lunastus tapah-
tuu kerran kuukaudessa. Rahastolla on myds mahdollisuus
normaalia pienempaédn hajautukseen. Koska rahasto hakee
aktiivisesti vertailuindeksin ylittdvda tuottoa myos lyhyt-
aikaisilla positioilla, rahaston kiertonopeus tulee olemaan
selvasti tavallista suomalaisiin osakkeisiin sijoittavaa rahas-
toa korkeampi. Lisaksi rahaston salkunhoitajien ndkemykset
kohdeyhtididen arvostuksista aiheuttavat sen, ettd rahaston
yksittdisten osakkeiden painoarvot voivat erota selvasti ver-
tailuindeksin osakepainoarvoista. Tama voi johtaa siihen,
ettd rahaston arvonkehitys poikkeaa selvastikin vertailuin-
deksin kehityksestd. Rahaston arvo voi vaihdella merkitta-
vasti. Saannollistd tuottoa tai sijoitetun pddoman takaisin-
maksua ei voida taata.

PALKKIOT JA KULUT

Rahaston kiintea hallinnointipalkkio on 1,25 % p.a. Rahaston
merkintdpalkkio on enintdan 1 %. Rahaston lunastuspalkkio



on enintddn 0,5 %. Rahastoyhti6 voi solmia palkkionjako- ja
palkkionpalautussopimuksia.

Tuottosidonnainen palkkio on 20 % tuotosta, joka hallinnoin-
tipalkkion jalkeen ylittda vertailuindeksin tuoton. Rahaston
vertailuindeksi on OMX Helsinki Cap_GI (OMX Helsinki CAP
-tuottoindeksi). Rahastossa on kaytossa tuottopalkkiokyn-
nys, mikd tarkoittaa, ettd tuottopalkkion maksun jalkeen
uutta tuottopalkkiota ei makseta ennen kuin aiemmat tuot-
toalitukset on kompensoitu. Tuottosidonnainen palkkio las-
ketaan merkintdkohtaisesti kullekin asiakkaalle.

Esimerkiksi, mikali rahasto-osuuden arvo hallinnointipalk-
kion jalkeen tuottopalkkion laskenta-ajanjaksona (kuukausi)
nousee 100:sta 102:een ja vertailuindeksi nousee samassa
ajassa lukemaan 101, niin syntyneesta tuottoylitteesta (102-
101 = 1) rahasto perii tuottopalkkio-osuuden 20 %, (1 x 20 %
=0,2 %). Vertailuindeksin uusi arvo lisdttynad nettotuottoylit-
teelld muodostaa uuden tuottopalkkiokynnyksen (101 + 0,8
= 101,8), johon tulevia rahaston vertailuindeksiin ndhden
syntyneita tuottoylitteitd verrataan. Tuottoylitetta voi syntya
myds, mikali rahasto-osuuden arvo laskee vahemman kuin
vertailuindeksin arvo, jolloin osuudenomistaja maksaa tuot-
tosidonnaista palkkiota. My6s tuottopalkkiokynnys nousee
nettotuottoylitteen verran. Yksityiskohtainen ja laaja esi-
merkki rahaston tuottosidonnaisen palkkion laskennasta
loytyy rahastoesitteestd ja on myos erikseen saatavissa
rahastoyhtiosta.

RAHASTON MERKINNAT
JA LUNASTUKSET

Merkinta- tai lunastustoimeksiannon voi jattda UB Rahasto-
yhtié Oy:n konttoriin sen aukioloaikoina puhelimitse, sahko-
postilla tai faksilla. UB Omaisuudenhoito Oy myy ja markki-
noi rahastoa.

Rahasto-osuuksia voi merkitd ja lunastaa kunkin kuukau-
den viimeisend pankkipdivana. Rahasto-osuuksien mer-
kintd tapahtuu antamalla merkintdtoimeksianto vahintdan
viisi (5) pankkipdivda ennen aiottua merkintaa. Ilmoitus on
sitova. Lisdksi merkintdmaksun on oltava rahaston tililld vii-
meistdan kuukauden viimeisena pankkipaivana.

Lunastustoimeksianto on annettava vahintaan viisi (5) pank-
kipaivaa ennen kuukauden viimeistd pankkipdivda. Mahdol-
linen osuustodistus on palautettava rahastoyhtiélle ennen
lunastamista. Merkinta- ja lunastushinta on kuukauden vii-
meiselle pankkipdivélle laskettava rahasto-osuuden arvo.

Rahastoyhtio voi osuudenomistajien edun sitd vaatiessa
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tai muusta erityisen painavasta syysta Finanssivalvonnan
luvalla keskeyttdad rahasto-osuuksien merkinnat. Rahasto-
yhtié voi véliaikaisesti keskeyttda osuuksien lunastukset,
jos markkinapaikka, jota voidaan rahaston sijoituspolitiikka
huomioon ottaen pitda paamarkkinapaikkana, on muusta
kuin ennalta arvattavasta syystd suljettu tai kaupankayntia
on sanotulla markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonva-
litykseen liittyvien hairididen vuoksi.

RAHASTON JA OSUUDEN-
OMISTAIJIEN VEROTUS

Suomeen rekisterdidyt sijoitusrahastot ovat Suomessa tulo-
verosta vapaita yhteisja. Rahasto ei maksa veroa Suomessa
syntyneista luovutusvoitoista tai Suomesta saaduista osin-
goista ja korkotuloistaan. Ulkomailta saaduista osinko- ja
korkotuloista sijoitusrahasto maksaa sovellettavan veroso-
pimuksen mukaisen Iahdeveron.

Yksityishenkilot

Rahasto-osuuden myyntivoitto on padomatuloveron alaista
ja myyntitappio on péadsdantodisesti vahennyskelpoista.
Rahastoyhtio on velvollinen ilmoittamaan verottajalle osuu-
denomistajan vuoden lopussa omistamat osuudet ja vuo-
den aikana tehdyt lunastukset sekd niiden hankintahinnat.
Osuudenomistajan tulee kuitenkin tarkistaa verottajalta
vuosittain saamastaan veroehdotuksesta rahasto-osuuk-
siensa mahdolliset myyntivoitot ja -tappiot ja tehda tarvitta-
essa lisaselvityksia erillisella laskelmalla (lomake 9A).

Yhteisot

Yleishyodyllisille verovapaille yhteisdille rahasto-osuuksien
myyntivoitto on veroton ja myyntitappio vahennyskelvoton.
Muilla yhteiséilla myyntivoitot ovat veronalaisia ja myynti-
tappiot ovat pddsdantoisesti vahennyskelpoisia.

Sijoittajia kehotetaan perehtymaddn verotukseen tarkem-
min esimerkiksi verohallinnon internetsivuilla osoitteessa
www.vero.fi. Lisdtietoja saa my0ds verotoimistoista.

RAHASTO-OSUUDEN
ARVON LASKEMINEN

Rahastoyhtio laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellai-
sena paivana, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa
avoinna.Rahasto-osuudenarvoonsaatavissarahastoyhtiosta
jokaisena pankkipdivana. Rahasto-osuuden arvo on rahas-



ton arvo jaettuna liikkeessa olevien rahasto-osuuksien maa-
ralld. Rahasto-osuus oikeuttaa rahasto-osuuksien maaran
suhteessa jakautuvaan osuuteen sijoitusrahaston varoista.

SAILYTYSYHTEISO

Rahaston sdilytysyhteiséna toimii Skandinaviska Enskilda
Banken AB(publ) Helsingin sivukonttori. Sailytysyhteison paa-
toimiala on talletuspankkitoiminta ja kotipaikka Tukholma.

TILINTARKASTAIJAT

Rahastoyhtion ja Rahaston ftilintarkastajana toimii KHT
Yhteiso, Tuokko Tilintarkastus Oy ja varatilintarkastajana
KHT Olavi Guttorm. Rahasto-osuudenomistajien valitse-
mana tilintarkastajana toimii KHT Jari Miikkulainen ja hanen
varamiehendan KHT llari Hakala.

ASIAKASNEUVONTA JA
OIKEUSSUOJAKEINOT

Rahastosijoituksiin liittyvissa kysymyksissa asiakkaan tulee
aina ottaa ensisijaisesti yhteyttd UB Rahastoyhtié Oy:00n,
puh. (09) 2538 0200. Jos UB Rahastoyhtio Oy:n ja asiakkaan
valilla syntyy rahastosijoitukseen liittyvda erimielisyytta,
josta ei pdastd neuvotellen yhteisymmarrykseen, asiakas
voi tuomioistuinkdsittelyn sijaan vieda asian kasiteltavaksi
Arvopaperilautakuntaan. Tarkemmat ohjeet valituksen
tekemiseen ja yhteystiedot |0ytyvat Vakuutus- ja rahoitus-
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neuvonnan verkkopalvelusta osoitteesta www.fine.fi. Arvo-
paperilautakunnan puhelinnumero on (09) 6850 120.

RAHASTON SALKUNHOITO

Rahaston toiminnan alkaessa UB Omaisuudenhoito Oy vas-
taa rahaston salkunhoidosta. UB Rahastoyhtié Oy:n tavoit-
teena on kuitenkin ulkoistaa rahaston salkunhoito VISIO
Varainhoito Oy:lle sen jalkeen, kun VISIO Varainhoito Oy
on saanut salkunhoitoon tarvittavan toimiluvan Finanssi-
valvonnalta. Tdman arvioidaan tapahtuvan vuoden 2010
heindkuun loppuun mennessa. Lisdtietoa VISIO Varainhoito
Oy:stéa |6ytyy varsinaisesta rahastoesitteesta.

HALLINTO

Sijoitusrahaston hallinnosta vastaa UB Rahastoyhtio Oy,
(Y-tunnus: 2118101-5, kotipaikka Helsinki, perustettu
26.4.2007) Aleksanterinkatu 21 A, 00100 Helsinki, puhelin
(09) 2538 0200 ja faksi (09) 2538 0289. UB Rahastoyhtid Oy
on UB Securities Oy:n tdysin omistama tytaryhtio, jonka toi-
mialana on sijoitusrahastotoiminta.

TIEDOTTAMINEN

Varsinainen rahastoesite, rahaston sadnnot, rahaston vuo-
sikertomus, puolivuotiskatsaus, neljannesvuosikatsaus ja
rahaston kehityksesta kertovat raportit ovat vapaasti saata-
vissa UB Rahastoyhtiosta.

VISIO Finland 140/40 -erikoissijoitusrahasto on Suomeen rekisterdity non-UCITS -rahasto.

Rahaston sdaannot vahvistettu: 11.3.2010

Merkintadpalkkio: enintdan 1 %
Lunastuspalkkio: enintdan 0,5 %
Hallinnointipalkkio: 1,25 % p.a.
Tuottosidonnainen palkkio: 20 % tuotosta, joka hallinnoin-
tipalkkion jalkeen ylittda vertailuindeksin tuoton. Rahaston
vertailuindeksi on OMX Helsinki Cap_Gl.

Riskitaso ja sijoitusten kohde:

Rahaston riskitaso on kohtalainen. Sijoitusten pdapaino on
Suomen osakemarkkinoilla. Rahasto voi myds myyda osak-
keita, joita rahasto ei omista myyntihetkella (lyhyeksimyynti).
Rahasto voi kdyttdd myos johdannaisia. Rahaston riskeista
kerrotaan tarkemmin varsinaisessa rahastoesitteesta.

Rahasto-osuuksien merkinta ja lunastus:
Rahasto-osuuksia voi merkitd ja lunastaa kunkin kuukauden
viimeisena pankkipaivana.

Rahasto-osuuksien merkinta ja lunastus tapahtuu antamalla
merkinta- tai lunastustoimeksianto vahintaan viisi (5) pank-
kipaivaa ennen aiottua merkintaa tai lunastusta.

Merkintdmaksun on oltava rahaston tililld viimeistdan kuu-
kauden viimeisenad pankkipdivdand. Rahasto-osuuden arvo
on saatavissa Rahastoyhtiosta jokaisena pankkipdivana.

50.000 €
vahintdan 5 vuotta
SEB 330100-01131440

Minimisijoitus:
Suositeltava sijoitusaika:
Merkintatili:
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